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Hoofdstuk 1. Algemeen

Begrip hebben voor de duurzaamheidsvoorkeuren van onze klanten en de wetenschap doorgronden. Dat zijn de
prioriteiten als het gaat om duurzaam beleggen bij EBI Capital.

Wettelijk kader

De EU heeft een alomvattend lange termijn plan gelanceerd om duurzame groei te stimuleren, die moet leiden
tot een groener Europa met een CO2-neutrale economie tegen 2050 om te voldoen aan de Paris Agreement.

Volgens de nieuwe Europese richtlijn SFDR worden beleggingen voortaan gecategoriseerd als grijs, lichtgroen of
donkergroen. ‘Duurzaam’is net als ‘maatschappelijk verantwoord’ en ‘sociaal’ een ruim begrip. Hieraan kan op
verschillende manieren invulling gegeven worden. Beleggingen worden daarom ingedeeld volgens drie
duurzaamheidscategorieén.

Drie duurzaamheidscategorieén

De mate van duurzaamheid wordt aangeduid met categorieén 6, 8 en g (zie onderstaande tabel). De Europese
richtlijn Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) brengt op deze manier helderheid in het oerwoud aan
duurzaamheidscriteria.

Grijs (categorie 6

Lichtgroen (categorie 8)

fabrikanten van wapens
of tabak worden niet
uitgesloten of beperkt.

Definitie Belegger hanteert Belegger streeft naar een
vitsluitend financiéle optimale balans tussen
argumenten en past rendement en
enkel de wettelijk duurzaambheid. Belegger
verplichte sluit ondernemingen uit
vitsluitingscriteria toe. die de duurzame

grondbeginselen van de
VN overtreden.
Voorbeeld Beleggingen zoals in Beleggingen in bedrijven

die in verband worden
gebracht met
bijvoorbeeld
kinderarbeid of corruptie
worden uitgesloten.

Je herkent duurzaam gescreende fondsen in hun benamingen veelal aan de afkortingen ESG of SRI.

ESG (Environment, Social en Governance)

Bij ESG wordt er gescreend op milieu, maatschappij en verantwoordelijk ondernemingsbestuur. Deze
beleggingen zijn gericht op bedrijven die zich actief inspannen om hun negatieve maatschappelijke invloed te
beperken en/of voordelen te behalen voor de samenleving. Een olie- en gasbedrijf kan bijvoorbeeld als een
verantwoorde investering worden beschouwd als het continu werkt aan het verminderen van de uitstoot en/of
iets teruggeeft aan de gemeenschappen waarin het actief is.



SRI (Socially Responsible Investments)

Bij SRI wordt er strenger gescreend op ethische normen, ook wel ‘sociaal verantwoord investeren’ genoemd. SRI
gaat een stap verder dan ESG door beleggingen actief uit te sluiten of te selecteren op basis van specifieke
ethische richtlijnen, zoals religie, persoonlijke waarden of politieke overtuigingen.

Op welke manier vindt een screening plaats?

Er zijn verschillende methoden om ondernemingen te screenen op duurzaamheid, namelijk via negative screening
(de vitsluitingsmethode en de best in class-methode) en positive screening. Negative screening wordt toegepast
bij passief beleggen, terwijl positive screening wordt toegepast bij actief beleggen.

De uitsluitingsmethode (Negative screening)

Dit houdt in dat ondernemingen worden uitgesloten die niet voldoen aan specifieke, vooraf vastgestelde
maatschappelijke of milieucriteria. Dit kunnen bedrijven zijn in de gokindustrie, tabaksfabrikanten,
wapenproducenten of bedrijven zijn die zich schuldig maken aan kinderarbeid. Bedrijven die zich niet houden aan
minstens een van de 10 grondbeginselen van de VN op het gebied van mensenrechten, arbeid, milieu en anti-
corruptie, worden uit de indextracker of het marktfonds gefilterd. Dit zijn overwegend bedrijven die vallen in de
lichtgroene duurzaamheidscategorie en worden aangeduid met ESG of SRI (categorie 8).

De best in class-methode (Negative screening)

De best in class-benadering houdt in dat ondernemingen worden gekozen die binnen hun sector vooroplopen op
het gebied van ESG-criteria (overwegend categorie 8 en soms categorie g). Ze sluiten bedrijven of sectoren niet
volledig uit, maar beleggen in bedrijven die binnen hun sector het minst vervuilend zijn of het meest
vooruitstrevend op het gebied van duurzaamheid. Zo krijgen bedrijven met een lagere uitstoot bijvoorbeeld een
zwaardere weging in de portefeuille. Op deze manier wordt voorkomen dat hele sectoren worden uitgesloten en
dat er geen appels (bijvoorbeeld olieproducenten) met peren (bijvoorbeeld de gezondheidszorg) worden
vergeleken. Best in class-bedrijven zijn overwegend bedrijven die vallen in de lichtgroene duurzaamheids-
categorie en worden aangeduid met ESG of SRI.

Positive screening (Positive screening)

De meest duurzame vorm van screening is positive screening. Dit zijn overwegend bedrijven die vallen in de
donkergroene duurzaamheidscategorie (categorie g). Hierbij worden alleen bedrijven geselecteerd die een goed
voorbeeld geven als het gaat om duurzaamheid. Denk hierbij aan beleggingen in biologische landbouw,
duurzame energie of microkredieten. Ze worden hier bovendien intensief op getoetst. De aanbieder van een
beleggingsproduct controleert op locatie of er sprake is van substantiéle duurzame impact. Dit proces leidt tot
hogere kosten, minder liquiditeit en een andere beleggingsstructuur.

De filters worden dus toegepast in absolute (of binaire) termen, zijn er maar twee mogelijkheden: ofwel komt een
bedrijf op de beleggingslijst terecht, ofwel niet.

Deze binaire aanpak kan echter het duurzaamheidsprofiel van een bedrijf vertekenen en resulteren in de
onterechte verwijdering van een bedrijf uit het beleggingsuniversum. Zo kan een bedrijf met een sterk
duurzaamheidsbeleid uitgefilterd zijn vanwege een lichte overtreding, of kunnen alle bedrijven in een bepaalde
sector uitgesloten zijn vanwege het negatieve trackrecord van de sector op milieugebied, ongeacht het beleid of
de specifieke praktijken van individuele bedrijven. De weinig flexibele aard van een positieve of negatieve
screening kan leiden tot een kleiner beleggingsuniversum en dus ook de spreidingsmogelijkheden beperken.



Aangezien bedrijfsactiviteiten sterk kunnen uiteenlopen tussen bedrijven, is het beter om de corporate
governance en praktijken die duurzaamheid voorstaan uit te zetten op een schaal. Een beleggingsmethodologie
die een betere duurzaamheidsscore oplevert op bedrijfsniveau kan voor beleggers gunstiger uitvallen.

Duurzaamheidsrisico’s

De SFDR definieert een duurzaamheidsrisico als volgt: ‘een gebeurtenis of omstandigheid op ecologisch, sociaal
of governance gebied die, indien ze zich voordoet, een werkelijk of mogelijk wezenlijk negatief effect op de
waarde van de beleggingen kan veroorzaken'. In z'n algemeenheid kan een duurzaamheidsrisico worden
geclassificeerd onder de noemer milieu, mens en bestuur.

Voorbeelden van duurzaamheidsrisico’s van ondernemingen zijn:

Klimaatverandering: hoe gaat een onderneming om met het veranderende klimaat? Past een onderneming zich
aan? Door de kernramp in het Japanse Fukushima in 2011, veroorzaakt door een tsunami, verloren
beursgenoteerde ondernemingen (genoteerd aan de Nikkei index) in enkele uren tientallen procenten van hun
beurskoers. Wereldwijd werden de aandelen van verzekeraars van de hand gedaan. Een ander voorbeeld van
klimaatverandering is het transitierisico, ontstaan door de overgang naar een koolstofarme, duurzame of ‘groene’
economie. Door het stikstofbesluit van 2019 bijvoorbeeld komen duizenden bouwprojecten op losse schroeven te

staan, waardoor mogelijk 70.000 banen in de bouw verdwijnen.

Natuurlijke hulpbronnen: hoe gaat een onderneming om met het gebruik van bijvoorbeeld water en
grondstoffen, recycling en afvalmanagement? In een periode van langdurige droogte kan waterschaarste
ontstaan, waardoor een onderneming niet (volledig) kan functioneren. Er kan bijvoorbeeld een dreigend tekort
ontstaan aan speciale metalen zoals kobalt, grafiet en zilver die gebruikt worden voor de fabricage van
smartphones, zonnepanelen, windmolens en accu’s voor elektrische auto’s. Winning van deze grondstoffen leidt
weer tot schade aan het milieu en aantasting van de leefomgeving door afval. Daarnaast hebben financiéle
instellingen volgens De Nederlandsche Bank (DNB) voor circa 100 miljard euro aan investeringen uitstaan aan
ondernemingen die kwetsbaar zijn voor de gevaren van waterschaarste.

Biodiversiteit: hoe gaat een onderneming om met de natuur, vervuiling, gevaarlijke stoffen? De sterke teruggang
van het aantal insecten bijvoorbeeld leidt tot een verminderde opbrengst van fruit, noten en zaden. Insecten
spelen namelijk belangrijke rol bij het bestuiven van landbouwgewassen. Dit heeft grote gevolgen voor bedrijven
die actief zijn in deze sector. Een ander voorbeeld is de olieramp in de Golf van Mexico in 2010. Dit leidde tot een
milieuramp en zelfs een nationale ramp in de Verenigde Staten. Als gevolg hiervan ging één van de grootste
energiebedrijven ter wereld, BP, bijna failliet.

Gezondheid en veiligheid: hoe gaat een onderneming om met de gezondheid en veiligheid van haar
werknemers? Amazon kwam bijvoorbeeld negatief in het nieuws omdat de veiligheidsrichtlijnen niet werden
gehandhaafd en hun arbeidsomstandigheden slecht waren. Eerder kreeg ook Apple het zwaar te verduren na het
verschijnen van rapporten over de erbarmelijke arbeidsomstandigheden in de Chinese Foxconn fabrieken, waar
onder andere iPhones worden gefabriceerd. Een ander voorbeeld is het onderzoek naar de meer dan 6.500
omgekomen arbeidsmigranten sinds 2010 tijdens de bouw van sportaccommodaties voor het WK voetbal in
Qatar.

Mensen- en arbeidsrechten: hoe gaat een onderneming om haar personeel, haar klanten en/of leveranciers? Wat
zijn de risico’s ten aanzien van het beloningsbeleid? Een bekend voorbeeld is de bonuscultuur binnen financiéle
ondernemingen in Angelsaksische landen als de Verenigde Staten en het Verenigd Koninkrijk waar CEO’s van



banken jaarlijks tientallen miljoenen euro’s aan bonussen incasseren. Door dit korte termijn gewin kunnen lange
termijn duurzaamheidsdoelstellingen uit het oog worden verloren.

Bestuur van het land of de onderneming (governance): hoe wordt de onderneming bestuurd en hoe gaat men
om met bijvoorbeeld witwaspraktijken en corruptie? Een bekend voorbeeld is de witwasaffaire bij ING. Jarenlang
deed de bank te weinig om te voorkomen dat bankrekeningen konden worden gebruikt voor witwaspraktijken.
Volgens het Openbaar Ministerie had winstbejag prioriteit boven de verplichte controles van klanten en
betalingen. In een schikking moest ING in september 2018 daarom 775 miljoen euro betalen aan justitie.

Product governance: hoe gaat een onderneming om met de veiligheid van producten en de privacy van de data?
Volkswagen raakte bijvoorbeeld in september 2015 in opspraak toen bleek dat het jaren had gesjoemeld met de
uitstootgegevens van miljoenen dieselwagens. Het aandeel verloor hierdoor maar liefst 27 miljard euro aan
beurswaarde. Het bedrijf knoeide met de software van zijn dieselmodellen, waardoor de vitstoot van schadelijke
stoffen tijdens uitlaatgastest binnen de gestelde normen viel, terwijl de emissie in werkelijkheid veel hoger lag.

Een onderneming kan ook een reputatierisico oplopen, wanneer het bijvoorbeeld verklaart niet te investeren in
palmolie, terwijl dat later wel het geval blijkt.

Praktische problemen

Sinds de Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) van de Europese Unie in maart 2021 van kracht is
geworden, zijn vermogensbeheerders verplicht om fondsen die ze in de Europese Unie op de markt brengen, te
classificeren als Artikel 6, 8 of g9, afhankelijk van hun duurzaamheidsdoelstellingen. We zijn nu bijna twee jaar
verder en we zien dat het landschap van fondsen die zijn geclassificeerd als "lichtgroen" (Artikel 8) of
"donkergroen" (Artikel 9) enkele radicale veranderingen heeft ondergaan.

In de laatste maanden van 2022 hebben fondsenhuizen zich voorbereid op de implementatie van de technische
reguleringsnormen van de SFDR Level 2, of RTS, die in januari 2023 van kracht werden en die beheerders
verplichten om méér informatie te geven over ESG-strategieén, duurzaamheidsrisico's en impact van hun fondsen
in documenten en rapportages.

Vooruitlopend op dit verbeterde pakket aan regelgeving en na een verduidelijking dat fondsen die zich als Artikel
g afficheren, alleen mogen beleggen in duurzame beleggingen, hebben veel fondsenhuizen de classificatie van
hun fondsen herzien. Als gevolg daarvan zijn veel Artikel g fondsen een stap verlaagd in de rangschikking naar
Artikel 8.

Ongeveer 420 fondsen zijn sinds september 2022 van SFDR-status veranderd. Daaronder zijn er 307 die zijn
gedegradeerd van Artikel g naar Artikel 8. Dat komt neer op 175 miljard euro aan beheerd vermogen, ofwel 40%
van de Artikel g-categorie. We sluiten niet uit dat deze cijfers in de komende maanden zullen stijgen, naarmate
meer nieuwe of bijgewerkte fondsprospectussen worden uitgegeven door de fondshuizen.

Downgrade van veel fondsen

Als gevolg van deze neerwaartse bijstellingen daalde de weging van Artikel g fondsen in de totale Europese
fondsenmarkt tot 3,3% eind december tegen 5,2% drie maanden eerder, terwijl het marktaandeel van Artikel 8



fondsen steeg van 48,3% naar 52,2%. Na de SFOR Fund Type Breakdown (b Assets)
herclassificatie van omvangrijke indexfondsen en
exchange-traded funds (ETF's) die Europese
klimaatbenchmarks volgen (die afgestemd zijn op de

W Passive o Active

Overeenkomst van Parijs of op klimaattransitie), kromp
het marktaandeel van passieve Artikel g fondsen van 24%
tot 5%

De duidelijk geringere vertegenwoordiging van passieve e ST e o
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Souros: Mormingstar Direct. Assets as of Dec. 31, 2022. SFDR status as of J January downgradss are accounted for. Based on SFOR
d %

y factsheets, KIIOs, PRIIP XIDs, and fund company

fondsen in de Artikel 9-categorie roept vragen op over de
haalbaarheid of verdiensten van een goedkope, op een
vast set regels gebaseerde benadering voor beleggers die pure blootstelling aan duurzame beleggingen zoeken.

* https://www.morningstar.nl/nl/news/231345/sfdr-golf-van-downgrades-artikel-g-fondsen-eind-2022.aspx



De prestaties van Duurzaam Beleggen

Sinds de jaren 2010 hebben we een sterke toename gezien van duurzaam beleggen. Heeft deze trend invloed op
de waardering van bedrijven en daarmee op hun kapitaalkosten, en bij implicatie de rendementen die beleggers
kunnen verwachten?

Bij het zoeken naar antwoorden op dergelijke vragen worden beleggers het best bediend door te leren wat het
academisch onderzoek te zeggen heeft in plaats van te vertrouwen op meningen. Met dat in gedachten duiken we
diep in wat het onderzoek heeft ontdekt. We zullen de bevindingen onderzoeken over vragen als:

e Iser consistentie in ESG-ratings tussen verschillende aanbieders?

e Houdt de markt rekening met koolstofrisico in de aandelenkoersen?

e  Worden de rendementen van groene en 'bruine' aandelen goed verklaard door asset pricing-modellen?
e Watis het effect van uitsluitingsschermen versus best-in-class strategieén?

Het bekijken van de onderzoeksresultaten stelt je in staat een geinformeerde beslissing te nemen. We beginnen
met een discussie over wat de economische theorie zegt over het effect van duurzame beleggingsstrategieén op
waarderingen en verwachte rendementen.

Economische Theorie over duurzaamheidsvoorkeuren, risico en diversificatie

Terwijl duurzaam beleggen blijft winnen aan populariteit, suggereert de economische theorie dat als een groot
genoeg deel van de beleggers ervoor kiest om bedrijven met hoge duurzaamheidsbeoordelingen te begunstigen
en die met lage duurzaamheidsbeoordelingen te vermijden (de zogenaamde ‘zondaars’ bedrijven), de
aandelenkoersen van de begunstigde bedrijven zullen stijgen en de aandelen van de zondaarsbedrijven zullen
dalen. In evenwicht zou het screenen van bepaalde activa op basis van de smaak van beleggers moeten leiden tot
een rendementspremie op de gescreende activa.

Het resultaat is dat de begunstigde bedrijven lagere kapitaalkosten hebben omdat ze worden verhandeld tegen
een hogere waardering. De keerzijde van lagere kapitaalkosten is een lager verwacht rendement voor de
verschaffers van dat kapitaal (aandeelhouders). En de zondaarsbedrijven zullen hogere kapitaalkosten hebben
omdat ze worden verhandeld tegen een lagere waardering met als de keerzijde daarvan een hoger verwacht
rendement voor de verschaffers van dat kapitaal.

De hypothese is dat de hogere verwachte rendementen (een premie boven het vereiste rendement van de markt)
vereist zijn als compensatie voor de emotionele kosten van blootstelling aan aanstootgevende bedrijven. Aan de
andere kant zijn beleggers in bedrijven met hogere duurzaamheidsbeoordelingen bereid om de lagere
rendementen te accepteren als de kosten van het uiten van hun waarden.

Er is ook een risicogebaseerde hypothese voor de zondaarspremie. Het is logisch om te veronderstellen dat
bedrijven die nalaten hun ESG-blootstellingen te beheren, mogelijk aan groter risico worden blootgesteld (dat wil
zeggen, een breder scala van mogelijke uvitkomsten) dan hun meer op ESG gerichte tegenhangers. Het argument
is dat bedrijven met hoge duurzaamheidsscores beter risicobeheer hebben en betere nalevingsnormen hebben.
Sterkere controles leiden tot minder extreme gebeurtenissen zoals milieurampen, fraude, corruptie en juridische
procedures (en hun negatieve gevolgen). Het resultaat is een vermindering van het staartrisico bij hoog scorende
bedrijven ten opzichte van de laagst scorende bedrijven. Het grotere staartrisico creéert de zondaarspremie.

Diversificatie wordt vaak de beste vriend van de belegger genoemd. Toch offeren duurzame beleggers enkele
voordelen van diversificatie op in vergelijking met een breed gespreide marktindexfonds omdat hun beleggingen



beperkt zijn tot het universum van aandelen die voldoen aan een duurzame beleggings-screeningproces. In
theorie zijn minder gediversifieerde portefeuilles minder efficiénte portefeuilles.

Dit is de economische theorie, maar is het bewijs daarmee consistent? Voordat we dat bewijs bekijken, is het
belangrijk om enkele beperkingen van het onderzoek te begrijpen, met name rond de duur van ESG-studies en de
consistentie van ESG-beoordelingen.

ESG-beleggen bestaat pas formeel sinds het midden van de jaren 2000. Onderzoekers in asset pricing geven de
voorkeur aan meerdere decennia aan gegevens om te bestuderen. Zo hebben vergelijkende studies naar de
prestaties van kleine versus grote en waarde versus groeiaandelen nu meer dan go jaar aan gegevens om te
analyseren. Hoe meer gegevens, hoe robuuster de interpretaties. Met minder dan twee decennia aan ESG-
gegevens en niet veel meer voor SRI-studies (bijv. prestaties van zondaarsaandelen), zouden beleggers de
bevindingen uit deze studies als voorlopig moeten beschouwen.

Het is ook een probleem dat ESG-beoordelingen van verschillende aanbieders sterk van elkaar kunnen verschillen.
Bijvoorbeeld, de auteurs van de studie "Aggregate Confusion: The Divergence of ESG Ratings" uit 2020 vonden
dat de correlaties van beoordelingen tussen de aanbieders gemiddeld slechts 0,61 bedroegen, waarbij 1,0
perfecte correlatie is en 0,0 helemaal geen correlatie is. Daarom is de informatie die besluitvormers van
beoordelingsbureaus ontvangen, dubbelzinnig. De divergentie van beoordelingen vormt een echte uitdaging voor
empirisch onderzoek. Het is moeilijk om de prestaties van hoog- versus laag-beoordeelde ESG-aandelen te
bepalen wanneer onderzoekers het niet eens kunnen worden over welke aandelen hoog en welke laag zijn
beoordeeld. De keuze van één ESG-beoordelaar boven een andere kan de resultaten en conclusies van een studie
aanzienlijk veranderen. Verschillende studies naast "Aggregate Confusion" hebben het gebrek aan consensus in
ESG-beoordelingen bevestigd, waaronder "Inside the ESG Ratings: (Dis)agreement and Performance" en "Going
Green Means Being in the Black," evenals het volgende paper, "Divergent ESG Ratings" van Elroy Dimson, Paul
Marsh en Mike Staunton.

Om te laten zien hoeveel een uitdaging de divergentie in beoordelingen vormt voor beleggers, zullen we de
bevindingen van deze studie uit 2020 bekijken. De auteurs ontdekten dat hoewel gegevens essentieel zijn voor
het nemen van beleggingsbeslissingen en de meeste instellingen geheel of gedeeltelijk vertrouwen op externe
aanbieders van ESG-gegevens, er minimale correlatie is tussen ESG-beoordelingen van alternatieve bureaus.

Zoals de figuur laat zien, zijn er grote Figure 5: MSCI versus Sustainalytics Rankings at Start-2019
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Source: Data from MSCI and Sustainalytics for 878 U.S. companies.



De rechterfiguur toont de ranglijst van zes bedrijven door drie
beoordelaars en laat zien dat bedrijven op elk afzonderlijk punt
aanzienlijk uiteenlopende ranglijsten kunnen krijgen.
Bijvoorbeeld, op het milieuaspect heeft Facebook een 15e
percentielscore van Sustainalytics en een g6e percentielscore van
MSCI.

Ook blijkt dat de onderlinge correlaties van ranglijsten ook vrij
laag zijn. Dit geldt met name voor de afzonderlijke componenten,
voor governance zijn ze praktisch niet gecorreleerd.
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Source: Data from MSCI, FTSE Russell, and Sustainalytics.

Figure 7: Correlations of Rankings
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Dimson, Marsh en Staunton legden uit dat de verschillen worden veroorzaakt door belangrijke factoren:

1. Eriseenverscheidenheid en inconsistentie in de metrieken die verondersteld worden min of meer

hetzelfde te meten. Deze diversiteit aan maatregelen leidt tot aanzienlijke verschillen in beoordelingen,

weerspiegelend bedrijfsspecifieke kenmerken, viteenlopende terminologieén en meeteenheden;

2. Erzijn verschillen in hoe beoordelaars de benchmark voor vergelijkingen definiéren. Bijvoorbeeld,

Sustainalytics vergelijkt bedrijven met samenstellingen van een brede marktindex, terwijl S&P bedrijven

vergelijkt met sectorgenoten;

3. Op bedrijfsniveau worden ESG-beoordelingen geplaagd door ontbrekende gegevens. Wanneer een

bedrijf geen metrieken onthult, nemen sommige beoordelaars het ergste aan en geven een score van

nul. Anderen schatten een score in die overeenkomt met branchegenoten die de gegevens wel

rapporteren. Meer geavanceerde benaderingen gebruiken statistische modellen om ontbrekende

metrieken te schatten, maar zijn vaak onduidelijk over waarom een bedrijf een lage of hoge beoordeling

krijgt.

Als gevolg van de groei in de hoeveelheid
openbare informatie en het gebrek aan consensus
over metrieken is er meer ruimte voor
beoordelaars om het oneens te zijn over de scores
voor specifieke bedrijven.

Zoals de rechterfiguur laat zien, variéren de
gewichtsschema's, dat wil zeggen, de relatieve
belangrijkheid die beoordelaars toekennen aan
verschillende metrieken, aanzienlijk.

Beleggers die duurzaam wensen te beleggen

Figure 8: Variation in Weighting Schemes

Auto Technology Food Al
Components Hardware Retailing Insurance Industries

Sust MSCI Sust MSCI Sust MSCI Sust MSCI Sust  MSCI

B Envionmental [ Social W Governance

Source: Data from MSCI and Sustainalytics.

worden dus geconfronteerd met aanzienlijke uitdagingen omdat de gegevens die worden gebruikt om ESG-

portefeuilles samen te stellen sterk verschillen tussen aanbieders, en er zijn grote verschillen in de beoordeling

van materialiteit. Dit zou geen verrassing moeten zijn, omdat er geen gereguleerde of zelfs algemeen aanvaarde

normen zijn voor wat goede ESG is (of niet is). Het resultaat is dat fondsen mogelijk niet in lijn zijn met de

doelstellingen en overtuigingen van beleggers.

Bovendien kunnen het rendement en het risico van ESG-fondsen aanzienlijk verschillen en worden ze bepaald

door fonds specifieke criteria in plaats van een homogene ESG-factor. Met deze uitdaging in gedachten zijn wij

zeer voorzichtig in het gebruiken van ESG-beoordelingen en ranglijsten.

Daarnaast kan een gebrek aan transparantie over de gegevensbronnen, wegingen en methodologieén het extra

moeilijk maken om ervoor te zorgen dat het werkelijke ESG-prestaties van bedrijven worden meegewogen bij het

maken van portefeuilleselectie en beleggingsbeslissingen.
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Selectiemethodiek EBI Capital

Bij de invulling van jouw beleggingsportefeuille —indien er geen sprake van (specifieke)
duurzaamheidsvoorkeuren - selecteren we in eerste instantie die beleggingscategorieén waarvan de wetenschap
heeft aangetoond dat de betreffende beleggingscategorie het hoogst haalbare rendement heeft. Vervolgens
selecteren wij het beste beleggingsinstrument. Bij een vergelijkbare rendements-risico karakteristiek selecteren
wij eerst een beleggingsinstrument uit categorie 9, dan categorie 8 en als laatste artikel 6.

Een voorbeeld zal dit verduidelijken. Stel dat de beleggingscommissie van EBI Capital een blootstelling adviseert
in de beleggingscategorie Global Value. De eerste stap bij de fondsselectie is een onderzoek welke fondsen de
beste blootstelling kan realiseren. Bij een gelijkblijvende beoordeling heeft een artikelfonds g9 onze voorkeur,
daarna een artikel 8 fonds en vervolgens een artikel 6 fonds.

Dit impliceert dat de beleggingen die wij selecteren soms wel maar ook soms niet zich als duurzaam kwalificeren.

Als jouw vermogensbeheerder kunnen wij geen directe invloed uitoefenen op de screening van de beleggingen in
de portefeuille. Ons beleggingscomité controleert eens per kwartaal alle beleggingen tijdens het
beleggingsoverleg. Wij onderzoeken of het product nog voldoet aan de duurzaamheidskenmerken zoals deze zijn
vastgelegd tijdens het selectieproces. Zo gaan wij ook na of het product door de fondsaanbieder blijvend is
ingedeeld in grijs (categorie 6), lichtgroen (categorie 8) of donkergroen (categorie 9).

Focus op uitstoot van broeikasgassen

Als wij besluiten om artikel 8 of artikel g fondsen op te nemen richten we ons met name op die fondsen waarbij
reductie van broeikassen centraal staat.

Klimaatwetenschap identificeert de uitstoot van broeikasgassen namelijk als de belangrijkste oorzaak van
klimaatverandering. Door middel van een systematisch proces proberen de door ons geselecteerde
beleggingsfondsen de blootstelling aan emissies te verminderen met behulp van maatstaven voor de ecologische
voetafdruk. Zij evalueren emissies op basis van twee ecologische voetafdrukcomponenten: de huidige uitstoot
van een bedrijf en potentiéle emissies uit fossiele brandstofreserves.

| 4
Broeikasgasintensiteit omvat de recent Potentiéle emissies uit reserves is een schatting
gerapporteerde uitstoot van broeikasgassen van de geproduceerde koolstofdioxide als de
van een bedrijf in tonnen kooldioxide- gerapporteerde fossiele brandstofreserves van
equivalenten (CO,e) gedeeld door de omzet een bedrijf werden gebruikt.

van een bedrijf.
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Betrokken aandeelhouderschap

Een selectiecriteria in ons selectiebeleid van een fondsenhuis is de wijze waarop er door het betreffende
fondsenhuis wordt omgegaan met milieu- en maatschappelijke kwesties. Zoals aangegeven hebben we het
fondsenhuis Dimensional geselecteerd voor de implementatie van duurzaamheid.

Dimensional hanteert een actief aandeelhouderschap. Deze aanpak stelt Dimensional in staat om rekening te
houden met de inherente complexiteit van ESG-kwesties en de beperkingen van aandeelhoudersvoorstellen,
terwijl zij de stembeslissing bekijken binnen een bredere strategie voor individuele bedrijven.

Conclusie Duurzaamheid

De snelle groei van ESG data vormt voor beleggers die geinteresseerd zijn in duurzaamheid een kans.
Tegelijkertijd heeft deze groei een aanzienlijke complexiteit geintroduceerd, die beleggers misschien moeilijk
kunnen vinden. In onze optiek beperken de subjectiviteit en ondoorzichtigheid van ESG ratings hun meerwaarde
voor beleggers. Beleggers kunnen het beste zelf hun duurzaamheidsprioriteiten vaststellen, terwijl ze zich bewust
zijn van de compromissen die ermee gemoeid zijn. De duurzaamheidsstrategieén van Dimensional, met hun
duidelijke focus, gedegen methodologie en transparante rapportages, kunnen beleggers aanspreken die specifiek
geinteresseerd zijn in klimaatverandering.

Nadruk op hoger
verwacht rendement

Vermijd bedrijven met de Nadruk op bedrijven
hoogste broeikasgasuitstoot ~ met lagere
broeikasgasuitstoot

Pas gerichte ESG-uitsluitingen toe

Milieu: Steenkool, palmolie

Aandelen: Focus op
bedrijfsomvang, waarde
en winstgevendheid

» Obligaties: Overweeg

termijnlooptijd,
kredietwaardigheid en
uitgifte valuta

Brede diversificatie

Sluit bedrijven uit
met de hoogste
broeikasgasintensiteit

Sluit bedrijven uit met
de hoogste potentiéle
emissies uit fossiele
brandstofreserves

Sectorachterblijvers
uitsluiten of een
lagere weging geven

> Sectorleiders een
hogere weging geven

en bio-industrie

Sociaal: Volwassen
entertainment, alcohol, gokken,
tabak, civiele vuurwapens,
controversiéle wapens,
nucleaire wapens, kinderarbeid
en private gevangenissen

Beleggers kunnen in het kader van deze tweeledige doelstelling voor duurzame beleggingen kiezen. EBI Capital
gaat er echter van uit dat de keuze voor een duurzame beleggingsaanpak niet ten koste van gezonde
beleggingsprincipes hoeft te gaan.

Clienten die het belangrijk vinden om duurzaamheidskenmerken op te nemen, daar gebruiken we voor de
implementatie de volgende beleggingsproducten:



Dimensional Emerging Markets Sustainability Core
Equity Fund
[L) Dimensional

Duurzame belegging: Productnaam: Identificatiecode juridische entiteiten (LEI):
e e e Emerging Markets Sustainability Core Equity Fund 5493000Y2XBGDINEID32
die bijdraagt aan het

behalen van een

ecologische of een

sociale doelstelling, Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-kenmerken)

mits deze belegging

geen ernstige afbrauk

doet aan ecologische of Heeft dit financiéle product een duurzame beleggingsdoelstelling?

sociale deelstellingen

en de ondernemingen *e la L X Nee
waarin is belegd i . . . .
praktijken op het Dit product zal minimaal de X Dit product promoot ecologische/sociale
gebied van goed valgende duurzame beleggingen (ESS) kenmerken. Hoewel duurzaam
bestuur togpassan. met een ecologische doelstelling beleggen niet het doel ervan is, zal het een
e % minimum van 0% duurzame beleggingen
D& EU-taMonomie is = hebhen
een classificatiesysteem
dat is vastgelegd in in economische activiteiten die
Verordening (EU) valgens de EU-taxonomie als X met een ecologische doelstelling in
2020/852. Het gaat om ecologizch duurzaam gelden economische activiteiten die volgens de EU-
een lijst van ecologisch taxonomie als ecolegisch duurzaam gelden
duurzame in economische activiteiten die
economische volgens de EU-taxcnomie niet met een ecologische doelstelling in
activiteiten_ Die als ecologisch duurzaam economische activiteiten die volgens de EU-
verordening bevat geen gelden taxonomie niet als ecologisch duurzaam
lijst van sociaal gelden
duurzame economische
activiteiten. Duurzame met =en sociale doelstelling
beleggingsn met een
ecologische doelstelling
kunnen wel of niet op Dit product zal minimaal de Dit product promoot E/S-kenmerken, maar
:;:::"m';m'e En volgende duurzame beleggingen zal niet duurzaam beleggen
met een sociale doelstelling
doen: %

Welke ecologische en/fof sociale kenmerken promoot dit financiéle product?

Het fonds promoot de volgende ecologische enfof sociale (E/5) kenmerken:

1. Lagere blootstelling aan bedrijven met hoge broeikasgasemissies in relatie tot het in aanmerking
komende marktuniversum van het fonds zoals hieronder beschreven

2. Lagere blootstelling aan bedrijven die kolen-, olie- en gasreserves bezitten in relatie tot het in
aanmerking komende marktuniversum van het fonds zeals hieronder beschreven

3. Witsluiting van bedrijven met nadelige milieveffecten door materiéle betrokkenheid bij
bedriffsactiviteiten gerelateerd aan palmolie, bio-industrie of kolen

4. uitsluiting van bedrijven met nadelige sociale effecten door materiéle betrokkenheid bij
bedriffsactiviteiten gerelateerd aan 18+ entertzinment, alcohol, gokken, tabak, civiele vuurwapens,
controversiéle wapens bijv. clustermunitie, antipersoonsmijnen, chemische en biologische wapens of
munitie en bepantsering met verarmd uranium), nucleaire wapens of particuliere gevangenissen

5.  Uitsluiting van bedrijven waarvan is vastgesteld dat ze opereren op een manier die niet strookt met
de normen voor veramtwoordelijke bedrijfsvoering, zoals die zijn gedefinieerd door de UN &lobal
compact-principles en de OECD-richtlijnen voor multinationale ondernemingen. Dit omvat materigle
betrokkenheid bij ernstige controverses met betrekking tot het milieu (bijv. landgebruik en
biodiversiteit, giftize lozingen, bedrijfzatval of waterbeheer), op socizal viak {bijv. kinderarbeid of
mensenrechten) of corporate governance (bijv. corruptie of fraude)

Eriz geen referentiebenchmark aangewezen om de door het fonds gepromote EfS-kenmerken te bereiken.



Duurzaamheidsindi-
catoren meten hoe de
ecologische of sociale
kenmerken die het
financiéle product
promoot, worden
verwezenlijkt.
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Met welke duurzoomheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk van de door
dit finonciéle product gepromote ecologische of sociale kenmerken gemeten?

Het fonds gebruikt de volgende duurzaamheidsindicatoren om de verwezenlijking te meten van elk
gepromoot E/S kenmerk, zoals hierboven uiteengezet:

1.

3fa

Gewogen gemiddelde koolstofintensiteit in relatie tot het in aanmerking komende
marktuniversum van het fonds

vertegenwoordigt de door een bedrijf recent gerapporteerde of geschatte Scope 1
[direct] + 5cope 2 (indirecte} uitstoot van broeikasgassen in kooldioxide-eguivalenten
[cOe) genormaliseerd door omzet in USD (metrische tonnen CO,e per USD miljoen
omzet)

De opgenomen broeikasgassen zijn koolstofdioxide (CO,), methaan (CH,), lachgas [N O},
fluorkoolwaterstoffen (HFK's), perfluorkoolwaterstoffen [PFC's), zwavelhexafluoride [SFg)
en stikstoftrifluaride (NF,)

Gewogen gemiddelde potentiéle emissies uit reserves in relatie tot het in aanmerking
komende marktuniversum van het fonds

vertegenwoordigt een theoretische schatting berekend deor M5CI van kooldioxide
geproduceerd als de gerapporteerde reserves van olie, gas en kool van een bedrijf
omgezet in energie

Gebruikt de geschatte koolstof- en energiedichtheden van de respectieve reserves

‘Weging van bedrijven met materiéle betrokkenheid bij de vermelde bedrijfsactiviteiten
gerelateerd aan nadelige milieu-/sociale effecten in relatie tot het in aanmerking komende
marktuniversum van het fonds

‘Weging van bedrijven waarvan is vastgesteld dat ze opereren op een manier die niet strookt
met de normen voor verantwoordelijke bedriffswvoering in relatie tot het in aanmerking
komende marktuniversum van het fonds

Wat zijn de doelstellingen van de duurzome beleggingen die het financiéle product
gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draogt de duurzome belegging bij tot die
doelstellingen?

Het fonds streeft niet naar een minimaal aandeel duurzame beleggingen. Zodoende hebben de
beleggingen van het fonds geen geplande duurzame beleggingsdoelstelling en zijn ze daarom cok
niet bedoeld om bij te dragen aan de milieudoelstellingen die zijn vastgelegd in de EU-taxonomie.

In de EU-taxonamie is het beginsel “geen ernstige afbreuk doen” vastgelegd. Dit houdt in dat op de taxonamie
afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk mogen doen oon de doelstellingen van de EU-taxonomie, en
dat een en ander vergezeld gaat van specifieke EU-crteria.

Het beginsel “geen ernstige afbreuk doen” is alleen van toepassing op de onderliggende beleggingen van het
financiéle product die rekening houden met de EU-criteria woor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderiggende beleggingen van het resterende deel van dit financiéle product houden geen
rekening met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Andere duurzame beleggingen mogen evenmin emstig afbrewk doen aan ecologische of sociale doelstellingen.

&

216
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De belangrijkste
ongunstige effecten
zijn de belangrijkste
negatieve effecten van
beleggingzbeslissingen
op duurzaamheids-
factoren die verband
houden met
ecologische en sociale
thema's en arbeids-
omstandigheden,
eerbiediging van de
mensenrechten en
bestrijding van

corruptie en omkoping.

D& beleggingsstrategie
stuurt beleggings-
beslissingen op basis
wan factoren als
beleggings-
doelstellingen en
risicotolerantie.

Emerging Markets Sustainability Core Equity Fund

I/B Dimensional

Houdt dit financiéle product rekening met de belangrijkste ongunstige effecten op
duurzaamheidsfactoren?

X I3, het fonds houdt rekening met de volgende belangrijkste nadelige effecten op
duurzaamheidsfactoren (PAl's) zoals beschreven in de Sustainable Finance Disclosure Regulation
{SFDR}:

Broeikasgasemissies [BHG)

A. BKG Emissies (Scope 1/2)

B. Koolstofvoetafdruk [Scope 1/2)

C. BKG-intensiteit ondememingen waarin is belegd (Scope 1/2)

D. Blootstelling aan ondernemingen actief in de sector fossiele brandstoffen

Biodiversiteit, watergehalte, afwal

E. Activiteiten met negatieve gevolgen voor biodiversiteitsgevoelige gebieden

F. Emissies in water

G. Aandeel gevaarlijk afval en radioactief afval

Sociale en werknemersaangelegenheden

H. Schendingen van de beginselen van het VN Global Compact of van de richtsnoeren voor
multinationale cndermemingen wan de Organisatie woor Economische Samenwerking en
Ontwikkeling [DESO)

I. Blootstelling aan controversiéle wapens (antipersoneelzmijnen, clustermunitie, chemische
wapens en biologische wapens)

B&-1: e PAI's zijn gekoppeld 3an de E/S-kenmerken die door het fonds worden gepromoot.

E-H: Aanvullend, als wordt vastgesteld dat de activiteiten van een bedrijf in strijd zijn met de normen

voor verantwoordelijke bedrijfswoering, maar niet in die mate dat de bezorgdheid een uitsluiting

verdient, kan de Vermogensbeheerder verdere beleggingen in het bedrijf stopzetten en verdere

beoordeling zoeken binnen zijn Investment Stewardship Group, die met het bedrijf kunnen

samenwerken om te pleiten voor naleving van de normen.

D& informatie over PAI's zal beschikbaar worden gesteld in het jaarverslag van het fonds.

Nes

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiéle product?

Het fonds is ontworpen om de gepromaote E/S-kenmerken na te streven hinnen een breed gespreid,
systematisch en kosteneffectief beleggingskader om belegeers de mogelijkheid te bieden am hun
duurzaamheidswaarden te weerspiegelen, zonder in te boeten op degelijke beleggingsprincipes.

De basis van het fonds is een beleggingsstrategie die zich systematisch richt op de drijvende krachten
achter hogere verwachte rendementen, waaronder de omvang, waarde en winstpremie. Het fonds bereikt
deze doelstelling door in het zlgemeen de nadruk te leggen op bedrijven met kleinere marktkapitalisaties,
lzgere relatieve prijzen en hogere winstgevendheid op continue basis in verhouding tot het in aanmerking
komende marktuniversum van het fonds.

Binnen dit initiéle beleggingsspectrum gebruikt het fonds een combinatie van aandelenweging- en
uitsluitingscriteria om de gepromote Ef5-kenmerken te bereiken zoals hierboven beschreven.

Criteria voor de weging van aandelen zijn ontworpen om de beste bedrijven in hun klasse met een lagere
koolstofintensiteit te benadrukken. Uitsluitingscriteria worden geimplementeerd om de aankoop van
bedrijven met hoge emissies of materigle betrokkenheid bij de gescreende bedrijfsactiviteiten en
controverses te voorkomen. Mochten bestaande deelnemingen, die op het moment van aankoop
woldeden aan de criteria, daarna betrokken raken, dan zullen deze binnen een redelijke termijn worden
afgestoten, rekening houdend met omzet, liquiditeit en bijpehorende handelskostan.

Deze beleggingsstrategie wordt weerspiegeld in de samenstelling van de portefeuille wan het fonds en
wordt doorlopend geimplementeerd door de Portfolic Management en de Trading Group van de
wermogensbeheerder. Daamaast stemt het fonds en streeft het engagement na in overeenstemming met
de richtlijnen vaor stemmen bij volmacht van de vermogensbeheerder om de bestuurspraktijken van een
bedrijf te verbeteren, inclusief het beheer van en toezicht op materiéle £/5-risico’s. Meer informatie over
het algermene beleggingsbeleid van het fonds is te vinden in het hoofdstuk “Investment Objectives and
Policies” in het hoofdgedeelte van het Engelse Prospectus.



Praktijken op het
gebied van goed
bestuur omvatten
goede management-
structuren,
betrekkingen met
werknemers,
personeelsbeloning en
naleving van de
belastingwetgeving.
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Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de
beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociole kenmerken te verwezenlijken die
dit financiéle product promaot?

Het behalen van elk van de Ef5-kenmerken die door het fonds worden beverderd, wordt afgedwongen

door de volgende bindende elementen van de beleggingsstrategie:

1. Hetfonds vermindert zijn gewogen gemiddelde blootstelling aan koolstofintensiteit in relatie tot
het in aanmerking komende marktuniversum van het fonds met ten minste 50%.

2. Hetfonds vermindert zijn gewogen gemiddelde blootstelling aan potentigle emissies uit reserves
in relatie tot het in aanmerking komende marktuniversum van het fonds met ten minste 75%.

3/4. Het fonds sluit bedrijven uit die materieel betrokken zijn bij de vermelde bedrijfsactiviteiten
welke verband houden met nadelige milieu-fseciale effecten. De vermogensbeheerder bepaalt
miateriéle betrokkenheid bij bedrijfsactiviteit door direct bewijs (bijw. als de jaarlijkse inkomsten
een bepaalde drempel overschrijden, zoals 20% of 10%) of door indirect bewijs [bijv. door
eigendom}, afhankelijk van elke activiteit.

5. Het fonds sluit bedrijven vit waarvan is vastgesteld dat ze opereren op een manier die niet
strookt met de mormen voor verantwoordelijke bedrijfsvoering vanwege materigle
betrokkenheid bij ernstige ESG-controverses, zaals hierbowen vermeld. De Vermogensbeheerder
stelt over het algemeen materigle betrokkenheid bij een ernstige controverse vast door de
waargenomen aard en omvang wan een zaak en de rol en reactie van een bedrijf te becordelen.

Deze bindende elementen van de beleggingsstrategie worden door de vermogensbeheerder

geimplementeerd op basis van beschikbare gegevens. Indien uit interne of externe bronnen geen

relevante informatie kan worden verkregen die ertoe zou leiden dat een bedrijf wordt uitgesloten van
het fonds, komt het bedrijf in aanmerking om in te beleggen. Uitsluitingen warden niet toegepast op
contanten, derivaten of fondsen van derden. Effectenleningen zullen naar verwachting geen invlced
hebben op het behalen van de gepromote EfS-kenmerken.

Met welk toegezegd minimumpercentage wordt de ruimte voor in overweging te
nemen beleggingen beperkt voor de toepassing van die beleggingsstrategie ?

Het fonds werplicht zich niet tot een minimum reductiepercentage van de beleggingen die worden
overwaogen voorafgaand aan de toepassing van de beleggingsstrategie. Het fonds maakt echter
gebruik van uitsluitingen om de hierboven gepromote EfS-kenmerken te bereiken. De totale impact
van de bindende beperkingen op het beleggingsspectrum hangt af van toekomstige ontwikkelingen
die buiten de controle van de Vermogensbeheerder liggen, zoals veranderende bedrijfsstrategiesgn,
aandelennoteringen of algemene marktomstandigheden.

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor
de ondernemingen waarin is belega?

Adeguaat bedrijfsbestuur dient ter bescherming van beleggers. Bestuursnermen worden beoordeeld
als onderdeel van het Exchange Review proces van de vermogensbeheerder. Het omvat een
kwalitatieve beoordeling van de bestuursnormen van een bepaald land die de bescherming van
beleggers ondersteunen en houdt rekening met normen met betrekking tot managementstructuren,
werknemersrelaties, beloning van personeel en naleving van de belastingwetgeving.

Daarnaast monitoren en beoordelen de Portfolic Management Group en Investment Stewardship
Group van de Vermogensbeheerder regelmatig de corporate governance van deze
portefeuillebedrijven. Als er zorgen zijn over de zogenoemde bestuurspraktijken bij
portefevillebedrijven, worden deze voorgelegd aan het Investment Stewardship Committee. In
gevallen waarin het Investment Stewardship Committee vitzonderlijke bestuursproblemen
identificeert, zal de Portfolio Management Group het bedrijf voorleggen aan het Investment
Committee van de Vermogensbeheerder, dat zal beslissen of het bedrijf de test doorstaat voor
adequate bestuurspraktijken voor de toepassing van artikel & van de SFDR.

Als het bedrijf de test niet doorstaat, zal de Vermogensbeheerder verdere beleggingen in het bedrijf
staken en becordelen of een desinvestering van het bedrijf gerechtvaardigd is.
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Welke activa-allocatie is er voor dit financiéle product gepland?

Het fonds streeft er over het algemeen naar te beleggen in directe participaties en ten minste 90% van
zijn beleggingen is bedoeld om te worden afgesternd op de EfS-kenmerken (#1) die door het fonds
worden gepromoot. Het fonds streeft niet naar een minimaal aandeel in duurzame beleggingen.
Mogelijke overige beleggingen zijn opgenomen onder Owverige (#2) zoals higronder beschraven.

Beleggingen

#2 Overige

#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het financiéle product die worden gebruikt om
te voldoen aan de ecologische of seciale kenmerken die het financiéle product promoot.

#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiéle product die niet zijn afgestemd op de
ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging gelden.

Hoe worden met het gebruik van derivaten de ecologische of sociole kenmerken
verwezenlijkt die het financiéle product promoot?

Het fomds maakt geen gebruik van derivaten om de door het fonds gepromote Ef5-kenmerken te
bereiken.

@ In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling minimaal

op de EU-taxonomie afgestemd?

Het fonds streeft niet naar een minimale grootte van duurzame belegzingen. Als zodanig is er geen
toeZeEEINg woOr €8N minimurmpercentage van op de EU-taxonomie afgestemde beleggingen met een
milieudoelsteling.

Belegt het financiéle product in activiteiten in de sectoren fossiel gas enfof
kernenergie die oan de EL-taxonomie voldoen®?
la:
In fossiel gas In kernenergie

X mee

Het fomds streeft niet naar een minimale grootte van beleggingen in activiteiten die verband houden
met fossiel gas enfof kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie.

' .ﬁctm'bﬂ'ben iin de sectoren fossiel gas en/fof kernenergie zullen allzen aan de EU-takonomie voldoen indien zj bijdrgen aan het

van de dimaat iering [“klimaatmitigatie™) en geen emstige afbreuk doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie —
zie de toelichting in de linker mange. De uitgebreide Criteris woor economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenengie die
san de EU-taxonomie woldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EV) 20221214 wan de Commissie.
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De twee onderstaande diogrammen gewven in het groen het minimumpercentage op de ELU-
taxonomie afgestemde beleggingen. Er is geen geschikte methode om te bepalen in hoeverre
staatsobligaties* op de taxonomie zijn afgestemd. Doarom geeft het eerste diogrom mate van
afstemming voor alle beleggingen van het financiéle product inclusief stootsobligaties, terwijl het
tweede diagram alleen voor de beleggingen van het financiéle in andere producten dan
stoatsobligaties aangeeft in hoeverre die op de taxonomie zijn afgestemd.

1 Afstemming bel=gringen op texonomie
inclusief staatsobligaties*

2. Afsternming belegzingen op taxonomie
exclusief staatsobligaties®

0% ok
s Op t=acnamis # Op taxonomie
afgestemd afgesterd
Mi=t op taxonomie Kiet op taxonramie
aigmstamd 100% mfgestemd 100%

Dt climgreem wertepemsnondigt 100% van de totele belsgEinpen.

* In deze diagrammen ocmvat “staatsobligaties” alle blootstellingen aan overheden.

Wat is het minimumaandee! beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten?

Het fonds is niet van plam een minimumaandeel van op de EU-taxonomie afgestemde beleggingen
met een milieudoelstelling te realiseren, noch in transitie- of in faciliterende activiteiten.

Welke beleggingen zijn openomen in “#2 Overige”? Waarvoor zijn deze bedoeld
en bestaan er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

overige (#2) kan aanvullende activa omvatten, zoals geldmiddelen, kasequivalenten, derivaten en
instellingen voor collectieve beleggingen. Er worden geen specifieke milieu- of sociale waarborgen
toegepast op Overige (#2).

Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?
Meer specfieke informatie over dit product vindt u op deze website:

https:ffwerw.dimensional.com,/sfdr
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Duurzame belegging: Productnaam: Identificatiecode juridische entiteiten (LE1):
een belegging in een ) o )
e L e Global Sustainability Core Egquity Fund 549300Q5ZIVNED0S0361

die bijdraagt aan het
behzlen van een
ecologizche of een . .
sociale doelstelling, Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-kenmerken)
mits deze belegging

geen emstige aforevk

doet aan ecologische of Heeft dit financiéle product een duurzame beleggingsdoelstelling?

sociale doelstelingen

en de ondernemingen LA Ja ® X Nee
waarin is ba = e - . .
praktijken u:ﬁit Dit product zal minimaal de y Dit product promoot ecologische/sociale
gebied van goed volgende duurzame beleggingen (E/S) kenmerken. Hoewel duurzaam
bestuur toepassen. met een ecologische doelstelling beleggen niet het doel ervan is, zal het een
Hoen: 9 minimurm van 0% duurzame beleggingen
e EU-taxonomie is — hebhben
een dassificatiesysteem
dat is vastgelegd in in economische activiteiten die
werordening [EU) volgens de EU-taxonomie als X met sen ecologische doelstelling in
2020/852. Het gaat am ecologisch duurzaam gelden economische acthviteiten die volgens de EU-
een lijst van ecologisch taxonomie als ecologisch duurzaam gelden
duurzame in economische activiteiten die
economische volgens de EU-taxonomie niet met een ecologische deelstelling in
activiteiten. Die als erologisch duurzaam economische activiteiten die wolgens de EU-
werordening bevat geen gelden taxonomie niet als ecalogisch duurzaam
lijst van sociaal gelden
duurzame economische
activiteiten. Duurzame met e=n socale doelstelling
beleggingen met 2en
ecologizche doelstelling
kunnen wel of niet op Dit product zal minimaal de Dit product promoot EfS-kenmerken, maar
::g‘:g;:m'e H volgende duurzame beleggingen zal niet duurzaam beleggen
met een sociale doelstelling
doen: %

Welke ecologische enfof sociale kenmerken promoot dit financiéle product?

Het fonds promoct de velgende ecologische enfof sociale (E/5) kenmerken:

1. Lagere blootstelling 3an bedrijven met hoge broeikasgasemissies in relatie tot het in aanmerking
komende marktuniversum van het fonds zoals hieronder beschreven

2. Lagere blootstelling 3an bedrijven die kolen-, olie- en gasreserves bezitten in relatie tot hetin
aanmerking komende marktuniversum van het fonds zoals hieronder beschreven

3. Uitsluiting van bedrijven met nadelige milieueffecten door materiele betrokkenheid bij
bedrijfsactiviteiten geralateerd aan palmolie, bio-industrie of kolen

4. Uitsluiting van bedrijven met nadelige sociale effecten door materigle betrokkenheid bij
bedrijfsactiviteiten gerelateerd 3an 18+ entertainment, alcoheol, gokken, tabak, civiele vuurwapens,
controversigle wapens bijv. dustermunitie, antipersoonsmijnan, chemische en biologische wapeans of
munitie en bepantsering met verarmd uranium}, nucleaire wapens of particuliere gevangenissen

5. Mitsluiting van bedrijven waarvan is vastgesteld dat ze opereren op een manier die niet strookt met
de mormen voor verantwoordelijke bedriffsvoering, zozls die zijn gedefinieerd door de UN Global
compact-prindples en de OECD-richtlijnen voor multinationale ondernemingen. Dit omvat materigle
betrokkenheid bij ernstige controverses met betrekking tot het miliew (ijv. landgebruik en
biodiversiteit, giftige lozingen, bedrijfsafval of waterbeheer), op sociaal viak (bijv. kinderarbeid of
mensenrechten) of corporate governance (bijv. corruptie of fraude)

Eriz geen referentisbenchmark aangewezen om de door het fonds gepromote EfS-kenmerken te bereiken.

V.3 1/6



20

Duurzaambeidsindi-
catoren meten hoe de
ecologische of sociale
kenmerken die het
financiéle product
promoot, worden
werwezenlijkt.
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Met welke duurzaomheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk van de door
dit financiéle product gepromote ecologische of sociale kenmerken gemeten?

Het fonds gebruikt de volgende duurzaamheidsindicatoren om de verwezenlijking te meten van elk

gegromaoot E/S kenmerk, zoals hierboven uiteengezet:

1.  Gewogen gemiddelde koolstofintensiteit in relatie tot het in aanmerking komende
marktuniversum van het fonds

. vertegenwoordigt de door een bedrijf recent gerapporteerde of geschatte Scope 1
[diract) + Scope 2 (indirecte) vitstoot van broeikasgassen in kooldioxide-equivalenten
[coye) gencrmaliseerd door omzet in USD (metrische tonnen COe per USD miljoen
omzet)

. De opgenomen broeikasgassen zijn koolstofdioxide {CO,), methaan (CH,), lachgas [N,0],
fluorkeolwaterstoffen (HFK's), perflucrkoolwaterstoffen (PFC's), zwavelhexaflucride (SF )
en stikstoftrifluoride (MFg)

2. Gewogen gemiddelde potentigle emissies uit reserves in relatie tot het in aanmerking
komende marktuniversum van het fonds

. vertegenwoordigt een theoretische schatting berekend door M5CI van kooldioxide
geproduceerd als de gerapporteerde reserves van olie, gas en kool van een bedrijf
omgezet in energie

. Gebruikt de geschatte koolstof- en energiedichtheden van de respectieve reserves

3/4. Weging van bedrijven met materiéle batrokkenheid bij de vermelde bedrijfsactiviteiten
geralateerd azn nadelige milieu-fsociale effecten in relatie tot het in aanmerking komende
marktuniversum van het fonds

5.  Weging van bedrijven waarvan is vastgesteld dat ze opereren op een manier die niet strookt
met de normen voor verantwoordelijke bedriffsvoering in relatie tot hetin aanmerking
komende marktuniversum van het fonds

Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het finonciéle product
gedeeltelijk beoogt te doen en hoe droogt de duurzome belegging bij tot die
doelstellingen?

Het fonds streeft niet naar een minimaal aandeel duurzame beleggingen. Zodoende hebben de

beleggingen van het fonds geen geplande duurzame beleggingsdoelstelling en zijn ze daarom ook
niet bedoeld om bij te dragen aan de milieudoelstellingen die zijn vastgelegd in de EU-taxonomie.

In de ELU-taxonomie is het beginsel "geen emstige afbrevk doen” vastgelegd. Dit houdt in dat op de taxonomie
afgestermnde beleggingen geen emstige afbreuk mogen doen gan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en
diat een en ander vergezeld gaat van specifieke EL-criteria.

Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen” is alleen van toepassing op de onderliggende beleggingen van het
financiéle product die rekening houden met de EU-criteria woor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende deel van dit financiéle product houden geen
rekening met de EUJ-criteria woor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen aon ecologische of sociale doelstellingen.
214
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De belangrijkste
ongunstige effecten
zijn de belangrijkste
negatieve effecten van
beleggingsbeslissingen
op duurzaamheids-
factoren die verband
houden met
ecologische en sociale
thema's en arbeids-
omstandighaden,
eerbiediging van de
mensenrechten en
bestripding van
corruptie en omkoping.

De beleggingsstrategie
stuurt beleggings-
beslissingen op basis
van factoren als
beleggings-
doelstellingen en
risicotolerantie.
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Houdt dit financiéle product rekening met de belangrijkste ongunstige effecten op
duurzaamheidsfactoren?

X Iz, het fonds houdt rekening met de volzende belangrijkste nadelige effecten op
duurzaamheidsfactoren [PAl's) zoals beschreven in de Sustainable Finance Disclosure Regulation
[sFDR):

Broeikasgasemissies (BRG]

A. BKG Emissies (5cope 1/2)

B. Koolstofeetafdruk (Scope 1/2)

C. BKG-intensiteit ondernemingen waarin is belegd (Scope 1/2)

D. Bloctstelling aan ondernemingen actief in de sector fossiele brandstoffen

Biodiversiteit, watergehalte, afval

E. Activiteiten met negatieve gevolgen voor biodiversiteitsgevoelige gebieden

F. Emissies in water

G. Aandeel gevaarlijk afval en radioactief afval

sociale en werknemersaangelegenheden

H. Schendingen van de beginselen van het VN Global Compact of van de richtsnoeren voor
multinationale endernemingen van de Organisatie voor Economische Samenwerking en
ontwikkeling {OES0)

. Blootstelling aan controwversiéle wapens [antipersoneelsmijnen, clustermunitie, chemische
wapens en biologische wapens)

A-l: De PAI's zijn gekoppeld aan de Ef5-kenmerken die door het fonds worden gepromoot.

E-H: Aanvullend, als wordt vastgesteld dat de activiteiten van een bedriff in strijd zijn met de normen

voor verantwoordelijke bedriffsvoering, maar niet in die mate dat de bezorgdheid een uvitsluiting

verdient, kan de Vermogensbeheerder verdere beleggingen in het bedrijf stopzetten en verdere

beoordeling zoeken binnen zijn Investment Stewardship Group, die met het bedrijf kunnen

samenwerken om te pleiten voor naleving van de normen.

De informatie over PAI's zal beschikbaar worden gesteld in het jaarverslag van het fonds.

Nee

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiéle product?

Het fonds is ontworpen om de gepromote EfS-kenmerken na te streven binnen een breed gespreid,
systematisch en kosteneffectief beleggingskader om beleggers de mogelijkheid te bieden om hun
duurzaamheidswaarden te weerspiegelen, zonder in te boeten op degelijke beleggingsprindpes.

De basis van het fonds is een beleggingsstrategie die zich systematizch richt op de drijvende krachten
achter hogere verwachte rendementen, waaronder de omvang, waarde en winstpremie. Het fonds bereikt
deze doelstelling door in het algemeen de nadruk te leggen op bedrijven met kleinere marktkapitalisaties,
lzgere relatieve prijzen en hogere winstgevendheid op continue basis in werhouding tot het in aanmerking
komende marktuniversum van het fonds.

Binnen dit initiéle beleggingsspectrum gebruikt het fonds een combinatie van aandelenweging- en
vitsluitingscriteria om de gepromote Ef5-kenmerken te bereiken zoals hierboven beschreven.

Criteria voor de weging van aandelen zijn ontworpen am de beste bedrijven in hun klasse met een lagere
koolstofintensiteit te benadrukken. Uitsluitingscriteria worden geimplementeerd om de aankoop van
bedrijven met hoge emissies of materigle betrokkenheid bij de gescreende bedrijfsactiviteiten en
controverses te voorkomen. Mochten bestaande deelnemingen, die op het moment van aankoop
voldeden aan de criteria, daarna betrokken raken, dan zullen deze binnen een redelijke termijn worden
afgestoten, rekening houdend met omzet, liquiditeit en bijeehorende handelskasten.

Deze belegsingsstrategie wordt weerspiegeald in de samenstelling van de portefeuille van het fonds en
wordt doorlepend geimplementeerd door de Portfolic Management en de Trading Group van de
vermogensbeheerder. Daarnaast stemt het fonds en streeft het engagement na in overeenstermming met
de richtlijnen voor stermmen bij volmacht van de vermogensbeheerder om de bestuurspraktijken van een
bedrijf te verbeteren, inclusief het beheer van en toezicht op materigle E/5-risico’s. Meer informatie over
het algemene beleggingsbeleid van het fonds is te winden in het hoofdstuk “Investment Objectives and
Policies” in het hoofdgedeelte van het Engelse Prospectus.
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Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de
beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die
dit financiéle product promoot?

Het behalen van elk van de Ef5-kenmerken die door het fonds worden bevorderd, wordt afgedwongen

door de wolgende bindende elementen van de beleggingsstrategia:

1.  Hetfonds vermindert zijn gewogen gemiddelde blootstelling aan koolstofintensiteit in relatie tot
het in aanmerking komende marktuniversum van het fonds met ten minste 50%.

2. Hetfonds vermindert zijn gewogen gemiddelde blootstelling aan potentiéle emissies uit reserves
in relatie tot het in aanmerking komende marktuniversum van het fonds met ten minste 75%.

3/4. Het fonds sluit bedrijven uit die materieel betrokken zijn bij de vermelde bedrijfsactiviteiten
wielke verband houden met nadelige milieu-fsociale effecten.

5. Hetfonds sluit bedrijven uit waarvan is vastgesteld dat ze opereren op een manier die niet
strockt met de normen voor verantwoordelijke bedrijfsvoering vanwege materigle
betrokkenheid bij ernstige ESG-controverses, zoals hierboven wermeld. De Vermogensbeheerder
stelt over het algermeen materigle betrokkenheid bij een ernstige controverse vast doorde
waargenomen aard en omvang van een zaak en de rol en reactie van een bedrijf te beoordelen.

Deze bindende elementen van de beleggingsstrategie worden door de Vermogensheheerder

geimplementeerd op basis van beschikbare gegevens. Indien uit interne of externe bronnen geen

relevante informatie kan worden verkregen die ertoe zou leiden dat een bedrijf wordt uitgesloten van
het fonds, kemt het bedrijf in aanmerking om in te beleggen. Uitsluitingen worden niet toegepast op
contanten, derivaten of fondsen van derden. Effectenleningen zullen naar verwachting geen invioed
hebben op het behalen van de gepromote E/S-kenmerken.

Met welk toegezegd minimumpercentage wordt de ruimte voor in overweging te
nemen beleggingen beperkt voor de toepassing van die beleggingsstrategie?

Het fonds verplicht zich niet tot een minimum reductiepercentage van de beleggingen die worden
owerwogen voorafgaand aan de toepassing van de beleggingsstrategie. Het fonds maakt echter
gebruik van uitsluitingen om de hieroven gepromote E/5-kenmerken te bereiken. De totale impact
van de bindende beperkingen op het beleggingsspectrum hangt af van toekomstige ontwikkelingen
die buiten de controle van de Vermogensbeheerder liggen, zozls veranderende bedrijfsstrategiegn,
aandelenncteringen of algemene marktomstandigheden.

Wat is het beleid om proktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor
de ondernemingen waarin is belegd?

Adequaat bedriffsbestuur dient ter bescherming van beleggers. Bastuursnormen worden beoordeeld
als onderdeel van het Exchange Review proces van de vermogensbeheerder. Het omvat een
kwialitatieve beoordeling van de bestuursnormen van een bepaald land die de bescherming van
beleggers ondersteunen en houdt rekening met normen met betrekking tot managementstructuren,
werknemersrelaties, beloning van personeel en naleving van de belastingwetgeving.

Daarnaast monitoren en becordelen de Portfolio Management Group en Investment Stewardship
Group van de Vermogensbeheerder regelmatig de corporate governance van deze
portefeuillebedripven. Als er zorgen zijn over de zogencemde bestuurspraktijken bij
portefeuillebedripvan, worden deze voorgelegd aan het Investment Stewardship Committee. In
gevallen waarin het Investment Stewardship Committee witzonderlijke bestuursproblemen
identificeert, zal de Portfolio Management Group het bedrijf voorleggen aan het Investment
Committee van de Vermogensbeheerder, dat zal keslissen of het bedrijf de test doorstaat voor
adequate bestuurspraktijken voor de toepassing van artikel 8 van de SFDR.

Als het bedrijf de test niet doorstaat, zal de Vermogensbeheerder verdere beleggingen in het bedrijf
staken en becordelen of een desinvestering van het bedrijf gerechtvaardizd is.

414



De activa-allocatie
beschrijft het aandeel
beleggingen in
bepaalde activa.

Op de taxcnamie
afgesternde activiteiten
worden uitgedrukt als
aandeel van:

- de omzet die het
azndeel weergeeft
wan de opbrengsten
uit groene activiteiten
wan ondernemingen
wiaarin is belegd;

- de kapitaaluitzaven
(capEx) die laten zien
welke groene
belegzingen worden
gedaan door de
ondernemingen
wiaarin is belegd, bv.
woor een transitie
Naar een groense
economie;

- de operationele
uitgaven (OpEx) die
groene operationele
activiteiten van
ocndernemingen
wiaarin is belegd,
WEErEEVEN.

om te bepalen of aan
de EU-taxonomie wordt
voldaan, bevatien de
criteria voor fossiel gas
emissiegrenswaarden
en de omschakeling op
hernieuwiare enaergie
of koolstofarme
brandstoffen tegen eind
2035. Voor kernenergie
bevatten de criteria
uitgebreide regels
inzake veiligheid en
afwalbeheer.
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Welke activa-allocatie is er voor dit financiéle product gepland?

Het fonds streeft er over het algemeen naar te beleggen in directe participaties en ten minste 90% van
zijn beleggingen is bedoeld om te worden afgestemd op de E/S-kenmerken (£1) die door het fonds
worden gepromoot. Het fonds streeft niet naar een minimaal aandeel in duurzame beleggingen.
Maogelijke overige beleggingen zijn opgenomen onder Overige (#2) zoals hieronder beschreven.

Beleggingen
#2 Overige

#1 Afgestemd op EfS-kenmerken omvat de beleggingen van het financiéle product die worden gebruikt om
te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiéle product promoct.

#2 Overige omvat de overige beleggingen van het finandéle product die niet zijn afgestemnd op de
ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging gelden.

Hoe worden met het gebruik van derivaten de ecologische of sociole kenmerken
verwezenlijikt die het financiéle product promoaot ?

Het fonds maakt geen gebruik van derivaten om de door het fonds gepromote Ef5-kenmerken te
bareiken.

@ In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling minimaal

op de EU-taxonomie afgestemd?

Het fonds streeft niet naar een minimale grootte wvan duurzame beleggingen. Als zodanig is er geen
toezegging voor een minimumpercentage van op de EU-taxonomie afgestemde beleggingen met een
milieudoelstelling.

Belegt het financiéle product in octiviteiten in de sectoren fossiel gos enfof
kemenergie die aan de EU-taxonomie voldoen*?
Ja:
In fossiel gas In kernenergie
X Nee

Het fonds streeft niet naar een minimale groctte van beleggingen in activiteiten die verband houden
met fossiel gas enfof kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie.

1 Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen sllesn s2n de EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen san het
beperken van de klimaatverandering [“kiimaatmitigatie™] en geen ernstige afbreuk doen aan de doelstellingen van de EU-takonamiz —
zie de toelidhting in de linder mange. De witgebreide oiteria voor economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kermenengie die
zan de EU-tavonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelsprerde Verordening (EU) 20221214 van de Cormmissie.
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Faciliterende
activiteiten maken het
rechtstreeks mogelijk
dat andere activiteiten
een substantiéle
bijdrage leveren aan
een ecologische
doelstelling.

Transitieactiviteiten
zijn activiteiten
Waarvoor Nog geen
koolstofarme
alternatieven
beschikbaar zijn en die
onder meer
brosikasgasemissie-
niveaus hebben die
owereenkomen met de
beste prestaties.
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De twee onderstognde dicgrammen geven in het groen het minimumpercentage op de EU-
taxonomie afgestemde beleggingen. Er is geen geschikie methode om te bepalen in hoeverre
stogtsobligaties* op de taxonomie zijn afgestemd. Daarom geeft het eerste diggram mate van
afstemming voor alle beleggingen van het financiéle product inclusief stootsobligaties, terwijl het
tweede diogram alleen voor de beleggingen van het finonciele in andere producten dan
stoatsobligaties aangeeft in hoeverre die op de taxonomie zijn afgestemd.

1. Afstemmiing belezzingen op tamonomie
inclusief stoatsoblignties*

2. Afstemmiing belegzingen op tamonomie
exclusief stastsobligaties*

0% 0%
= Op taonomie = Op taonomie
afgestemd afgestemd
Hiet op taxonomie Hiez op taxonomie
afgpestemd 100% afgestemd 100%

DAt diagram vartagene oordig! 100 vin dio talake bk g ingim.

*® In deze diagrammen omvat “staatsobligaties” alle blootstellingen aan overheden.

Wat is het minimumaoandee! beleggingen in transitie- en fociliterende activiteiten?

Het fonds is niet van plan een minimumaandeel van op de EU-taxonomie afgesternde beleggingen
met een miliewdoelstelling te realiseren, noch in transitie- of in fadliterende activiteiten.

Welke beleggingen zijn openomen in “#2 Overige”? Waarvoor zijn deze bedoeld
en bestaan er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

Owerige (#2) kan aanvullende activa omvatten, zeals geldmiddelen, kasequivalenten, derivaten en
instellingen voor collectieve beleggingen. Er worden geen specifieke milieu- of sociale waarborgen
toegepast op Overige (#2).

Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?
Meer specifieke informatie over dit product vindt u op deze website:

https:/fwww_dimensional.comfsfdr
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Duurzame belegging: Productnaam: Identificatiecode juridische entiteiten (LEI):
een belegging in een . - .

T e Global Sustainability Fixed Income Fund 549300CE3MISHPMNECCS3
die bijdraagt aan het

behalen van een

ecologische of een

sodile doelstelling, Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-kenmerken)

mits deze belegging

geen ernstige afbreuk

doet aan ecologische of Heeft dit financiéle product een duurzame beleggingsdoelstelling?

sociale doelstellingen

en de ondernemingen LL la . X Nee
waarin is belegd . _ B q -
— Dit product zal minimaal de X Dit product promoot ecologische/sociale
gebied van goad volgende duurzame beleggingen [EfS) kenmerken. Hoewel duurzaam
bestuur toepassen. met een ecologische doelstelling beleggen niet het doel ervan is, zal het een

o doen: o minimum van 0% duurzame beleggingen
De EU-tanonomie is b hebhen
een classificatiesysteem
dat is vastgelegd in in economische activiteiten die ) o
verordening (EU) valgens de EU-taxonomie als g [ e e R T
2020/E52. Het gaat om ecologisch duurzaam gelden economische activiteiten die volgens de EU-
een lijst van ecologisch taxonomie als ecologisch duurzaam gelden
duurzame in economische activiteiten die
economische volgens de EU-taxonomie niet met een ecologische doelselling in
activiteiten. Die aks ecologisch duurzaam economische activiteiten die volgens de EU-
verordening bevat geen gelden taxonomie niet als ecologisch duurzaam
lijst van sociaal gelden
duurzame economische
activibeiten. Duurzame met een sociale doelstelling
beleggingen met een
ecologische doelstelling
kunnen wel of nist op Dit product zal minimaal de Dit product promoot E/5-kenmerken, maar
::;ﬂ‘n';’“'e #n volgende duurzame beleggingen zal niet duurzaam beleggen

met een sociale doelstelling
doen: _ %

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit financiéle product?

Het fonds promoot de wolgende ecologische enfof sociale [EfS) kenmerken:

1. Lagere blootstelling aan bedrijven en overheidsgerelateerde agentschap/supranationale emittenten
met hoge broeikasgasemissies in relatie tot de corresponderende obligatiemarkten, zozls hieronder
beschreven

2. Lagere blootstelling aan bedrijven en overheidsgerelateerde agentschap/supranationale emittenten
die kolen-, olie- en gasreserves bezitten in relatie tot de corresponderende obligatiemarkten, zoals
hieronder beschreven

3. Uitsluiting van bedrijven met nadelige milieveffecten door materiéle betrokkenheid bij bedrijfs-
activiteiten gerelateerd aan palmolie, bic-industrie of kalen

4. Uitsluiting van bedripven met nadelige sociale effecten door materiéle betrokkenheid bij bedrijfs-
activiteiten gerelateerd aan 16+ entertzinment, alcohol, gokken, tabak, civiele vuurwapens,
controversiele wapens bijv. dustermunitie, antipersoonsmijnen, chemische en biologische wapens of
munitie en bepantsering met verarmd uranium), nucleaire wapens of particuliere gevangenissen

5. Uitsluiting wan bedrijven waarvan is vastgesteld dat ze opereren op een manier die niet strookt met
de normen voor verantwoordelijke bedrijfswoering, zoals die zijn gedefinieerd door de UN Global
Compact-principles en de OECD-richtlijnen voor multinationale ondernemingen. Dit omvat materiéle
betrokkenheid bij ernstige controverses met betrekking tot het milieu (Bijv. landgebruik en
biodiversiteit, giftige lozingen, bedrijfsafval of waterbeheer), op socizal viak |bijv. kinderarbeid of
mensenrechten) of corporate governance (bijv. corruptie of fraude)

Er iz geen referentisbenchmark aangewezen om de door het fonds gepromote Ef5-kenmerken te bereiken.



26

Duurzaamheidsindi-
catoren meten hoe de
ecobogische of sociale
kenmerken die het
financiéle product
promoot, worden
wenwezenlijit.
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Met welke duurzoamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking vam elk van de door
dit financiéle product gepromote ecologische of sociale kenmerken gemeten?

Het fonds gebruikt de volgende duurzaamheidsindicatoren om de verwezenlijking te meten van elk

gepromoot EfS kenmerk, zoals hierboven uiteengezet:

1. Gewogen gemiddelde koolstofintensiteit van bedrijven in relatie tot de markt voor
bedrijfscbligaties en van over heidsgerelatesrde agentschap/supranationale emittenten ten
ogzichte van het overheidsgerelateerde agentschap/supranationale obligatiemarkt
- vertegenwoordigt de door een emittent recent gerapporteerde of geschatte Scope 1

[direct) + Scope 2 (indirecte) uitstoot van broeikasgassen in kooldicxide-equivalenten
[c0,e) genormaliseerd door omzet in WSD (metrische tonmen COye per USD miljoen
omzet)

- De opgenomen broeikasgassen zijn koolstofdioxde [CO,), methaan (CH,), lachgas [Ny0),
fluorkoolwaterstoffen [HFK's), perflucrkoolwaterstoffen (PFC's), zwavelhexafluoride (5Fg)
en stikstoftrifluoride [NF,)

2. Gewogen gemiddelde potentigle emissies uit reserves van bedrijven in relatie tot de markt
woor bedrijffsobligaties en van overheidsgerelatesrde agentschap/supranationale emittenten
ten opzichte van het overheidsgerelateerde agentschap/supranationale obligatemarkt
»  vertegenwoordigt een theoretische schatting berekend door M3CI van kooldicxide

geproduceerd als de gerapporteerde reserves van olie, gas en kool van een emittent
zouden worden omgezet in energie

L] Gebruikt de geschatte koolstof- en energiedichtheden van de respectieve reserves

3/4. Weging van bedrijven met materiéle betrokkenheid bij de vermelde bedrijfsactiviteiten
gerelateerd aan nadelige milieu-fsociale effecten in relatie tot de bedrijfsobligatiemarkt

5. \Weging van bedrijven waarvan is vastgesteld dat ze opereren op een manier die niet strookt
met de normen voor verantwoordelijke bedrijfsvoering in relatie tot de bedrijfsoblizatiernarkt

Wat zijn de doeistellingen van de duurzame beleggingen die het financiéle product
gedeeitelijk beoogt te doen en hoe droagt de duurzame belegging bij tot die
doelstellingen?

Het fonds streeft niet naar een minimaal aandeel duurzame beleggingen. Zodoende hebben de

beleggingen van het fonds geen geplande duurzame beleggingsdoelstelling en zijn ze dazrom ook
niet bedoeld om bij te dragen aan de milievdoelstellingen die zijn vastgelegd in de EU-taxonomie.

In de EU-taxomomnie is het beginse! “geen ernstige afbreuk doen” vastgelegd. OVt houdt in dat op de taxonomis
afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk mogen doen aan de doelsteilingen van de EU-taxonomie, en
dat een en ander vergezeld gaat van specifieke EU-criteria.

Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen” is alleen van toepassing op de onderliggende beleggingen van het
financiéle preduct die rekening houden met de EU-criteria voor ecclogisch duurzame economische
activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende deel van dit financiéle product houden geen
rekening met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Andere duurzame beleggingen mogen evenmin emstig afbreuk doen oan ecologische of sociale doelstelingen.

2/
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D& belangrijlkste
ongunstige effecten
zijn de belangrijkste
negatieve effecten van
beleggingsbeslizzsingen
op duurzaamheids-
factoren die verband
houden met
ecologische en sodale
thema's en arbeids-
omstandigheden,
eerbiediging van de
mensenrechten en
bestripding van
corruptie en omkoping.

De beleggingsstrategie
stuurt beleggings-
beslissingen op basis
van factoren als
beleggings-
doelstellingen en
risicotolerantie.
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Houdt dit financiéle product rekening met de belangrijkste ongunstige effecten op
duurzaamheidsfactoren?

X Ig, het fonds houdt rekening met de volgende belangrijkste nadelige effecten op
duurzaamheidsfactoran (PAl's) zoals beschreven in de Sustainable Finance Disclosure Regulation
[SFDR):

Broeikasgasemissies |BEG)

A. BKG Emissies [Scope 1/2)

B. Koolstofvoetafdruk [Scope 1,/2)

€. BKG-intensiteit ondernemingen waarin is belegd (Scope 1/2)

D. Blootstelling aan ondernemingen actief in de sector fossiele brandstoffen
Bindiversiteit, watergehalte, afval

E. Activiteiten met negatieve gevolgen voor iodiversiteitsgevoelige gebieden
F. Emissies imwater

&. Aandeel gevaarlijk afval en radioactief afval

Sociale en werknemersaangelegenheden

H. Schendingen van de beginselen van het VN Global Compact of van de richtsnoeren voor
multinationale endermemingen van de Organisatie voor Economische Samenwerking en
Ontwikkeling [OES0)

l. Blootstelling aan comtroversiéle wapens (antipersoneelsmijnen, clustermunitie, chemische
wapens en biologische wapens)
A-l: De PAI's zijn gekoppeld aan de E/5-kenmerken die door het fonds worden gepromoot.

E-H: Aarvullend, als wordt vastgesteld dat de activiteiten van een bedrijf in strijd zijn met de normen
voor verantwoordelijke bedriffsvoering, maar niet in die mate dat de bezorgdheid een uitsluiting
verdient, kan de Vermogensbeheerder verdere beleggingen in het bedrijf stopzetten en verdere
beoordeling zoeken binnen zijn Investment Stewardship Group.

De informatie over PAI's zal beschikbaar worden gesteld in het jaarverslag van het fonds.

Mese

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiéle product?

Het fonds is ontworpen om de gepromote E/S-kenmerken na te strewen binnen een breed gespreid,
systernatisch en kosteneffectief beleggingskader om beleggers de mogelijkheid te bieden om hun
duurzaamheidswaarden te weerspiegelen, zonder in te boeten op degelijke beleggingsprincipes.

De basis van het fonds is een beleggingsstrategie die zich systematisch richt op de drijvende krachten
achter hogere verwachte rendementen, waaronder termijn- en,/of kredietpremies. Het fonds bereikt deze
doelstelling door de blootstelling aan cbligaties met een langere looptijd (en/fof lagere
kredietwaardigheid) te vergroten wanneer de verwachte termijnpremies (en/of verwachte
kredietpremies) hoger zijn binnen het in aanmerking komende marktuniversum van het fonds.

Het fonds gebruikt een combinatie van aandelenweging- en uitsluitngscriteria om de gepromote E/5-
kenmerken te bereiken zozls hierboven beschreven.

Criteria voor de weging van aandelen zijn ontworpen om de beste bedrijven in hun klasse met een lagere
koolstofintensiteit te benadrukken. Uitsluitingsoriteria worden geimplementeerd om de aankoop van
emittenten met hoge emissies of materiéle betrokkenheid bij de gescreende bedrijfsactiviteiten en
controverses te voorkomen. Mochben bestaande deelnemingen, die op het moment van aankoop
voldeden aan de criteria, daarna betrokken raken, dan zullen deze binnen een redelijke termijn worden
afgestoten, rekening houdend met omzet, liguiditeit en bijbehorende handelskosten.

Deze beleggingsstrategie wordt weerspiegeld in de samenstelling van de portefeville van het fonds en
wordt doorlopend geim plementeerd door de Partfolio Management en de Trading Group van de
vermogensbeheerder. Meer informatie over het algermene beleggingsbeleid van het fonds is te vinden in
het hoofdstuk “Investment Objectives and Policies” in het hoofdgedeelte van het Engelse Prospectus.

£a3
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Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de
beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die
dit finenciéle product promoot?

Het behalen van elk van de Ef5-kenmerken die door het fonds worden bevorderd, wordt afgedwongen

door de volgende bindende elementan van de beleggingsstrategis:

1. Hetfonds vermindert zijn gewogen gemiddelde blootstelling 2an koolstofintensiteit aan
bedrijven ten apzichte van de markt voor bedrijfsobligaties en aan overheidsgerelatesrde
agentschap/supranztionale emittenten ten opzichte van het overheidsgerelateerde
agentschap/supranationale obligatiemarkt met ten minste S0%.

2. Hetfonds vermindert zijn gewogen gemiddelde potentigle emissies van de reserves aan
bedrijven ten opzichte van de markt voor bedrijfsobligaties en aan overheidsgerelateerde
agentschap/supranztionale emittenten ten opzichte van het overheidsgerelateerde
agentschapy/supranationale obligatiemarkt met ten minste 75%.

3/4. Het fonds sluit bedrijven uit die materieel betrokken zijn bij de vermelde bedrijfsactiviteiten
wielke verband houden met nadelige milieu-fsociale effecten. De vermogensbeheerder bepazht
materiéle betrokkenheid bij bedrijfsactiviteit door direct bewijs [bijv. als de jaarlijkse inkomsten
een bepaalde drempel overschrijden, zoals 20% of 10%) of door indirect bewijs (bijv. door
eigendom], afhankelifk van elke activiteic

5. Hetfonds sluit bedrijven uit wearvan is vastgesteld dat ze opereren op een manier die niet
strookt met de normen voor verantwoordelijke bedrijfsvoering vanwege materisle
betrokkenheid bij ernstige ESG-controverses, zoals hierboven vermeld. De Vermogensbeheerder
stalt over het algemeen materiéle betrokkenheid bij een emstige controverse vast door de
waargenomen aard en omvang van een zazk en de rol en reactie van een bedrijf te beoordelen.

Deze bindende elementen van de beleggingsstrategie worden door de Vermogensbeheerder

geimplementzerd op basis van beschikbare gegevens. Indien uit interne of externe bronnen geen

relevante informatie kan worden verkregen die ertoe zou leiden dat een emittent wordt uitgesloten
van het fonds, komt een emittent in aanmerking om in te belezgen. Uitsluitingen worden niet
toegepast op contanten, derivaten of fondsen van derden. Effectenleningen zullen naar verwachting
geen invioed hebben op het behalen van de gepromote E/5-kenmerken.

Met welk toegezegd minimumpercentage wordt de ruimte voor in ovenwveging te
nemen beleggingen beperkt voor de toepassing van die beleggingsstrategie?

Het fonds verplicht zich niet tot een minimum reductiepercentage van de beleggingen die worden
owerwogen woorafgaand azan de toepassing van de beleggingsstrategie. Het fonds maakt echter
gebruik van uitsluitingen om de hierboven gepromote E/S-kenmerken te bereiken. De totale impact
van de bindende beperkingen op het beleggingsspectrum hangt af van toekomstige ontwikkelingen
die buiten de controle van de vermogensbeheerder liggen, zoals veranderende bedrijffsstrategiedn,
aandelennoteringen of algemene marktomstandigheden.

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor
de ondernemingen waarin is belegd?

Adequaat bedrijfsbestuur dient ter bescherming von beleggers. Bestuursnormen worden becordeeld
als onderdeel van het Exchange Review proces van de Vermogensbeheerder. Het omvat een
kwalitatieve beoordeling van de bestuursnormen van een bepazld land die de bescherming van
beleggers ondersteunan en houdt rekening met normen met betrakking tot managementstructuren,
werknemersrelaties, beloning van personeel en naleving van de belastingwetgeving.

Daarnaast monitoren en becordelen de Portfolic Management Group en Investment Stewardship
Group van de Vermogensbeheerder regelmatig de corporate governance van deze
portefeuillebedrijven. Als er zorgen zijn over de zogenocemde bestuurspraktijken bij
portefeuillebedrijven, worden deze voorgelegd aan het Investment Stewardship Committee. In
gevallen waarin het Investment Stewardship Committee uitzonderlijke bestuursproblemen
identificeert, zal de Portfolic Management Group het bedrijf voorlegeen aan het Investment
Committee van de Vermagensbeheerder, dat zal beslissen of het bedrijf de test doorstaat voor
adequate bestuurspraktijlken voor de toepassing van artikel 8 van de SFDOR.

Als het bedrijf de test niet doorstaat, zal de Vermogensbeheerder verdere beleggingen in het bedrijf
staken en becordelen of een desinvestering van het bedriff gerechtvaardiad is.
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De activa-allocatie
beschrijft hat aandesl
belegzingen in
bepaalde activa.
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Welke activa-allocatie is er voor dit financiéle product gepland?

Het fonds streeft er over het algemeen naar te beleggen in directe participaties en de intentie dat ten
minste 67% is belegd in bedrijffsobligaties, overheidsgerelateerde agentschap en supranationale
obligaties die zijn afgestemd op de EfS-kenmerken (#1) die door het fonds worden gegromoot. Het fonds
streeft niet naar een minimaal aandeel in duurzame belezgingen. Maogelijke overige beleggingen zijn
opgenomen onder Overige (#2) zoals hieronder beschreven.

Beleggingen

#1 Overige

#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het financiéle preduct die worden gebruikt om
te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiéle product promoot.

#2 Owverige omvat de overige beleggingen van het financiéle product die niet zijn afgestemd op de
ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging gelden.

Hoe worden met het gebruik van derivaten de ecologische of sociale kenmerken
verwezenlijkt die het financiéle product promoot ?

Het fonds mazkt geen gebruik van derivaten om de door het fonds gepromote E/5-kenmerken te
bereiken.

@ In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling minimaal

op de EU-taxonomie afgestemd?

Het fonds streeft niet naar een minimale grootte van duurzame beleggingen. Als zodanig is er geen
toezegging voor een minimumpencentage van op de EU-taxonomie afgestemde beleggingen met een
milieudoelstelling.

Belegt het financiéle product in octiviteiten in de sectoren fossiel gas enfof
kernenergie die aan de EU-taxonomie veldoen!?
la:
In fossiel gas In kernenergie
X mee

Het fonds streeft niet naar een minimale grootte van beleggingen in activiteiten die verband houden
met fosziel gas enfof kernenergie die voldoen aan de EU-tExonomie.

t Activiteiten in de sectoren fossiel gas enyof kernenengie zullen alleen 2an de EU-taxoncemie woldoen ingien zij bijdragen 2an het
beperioen van de kimaatverandering | “klimaatmatigatse™) en geen ernstige afbreuk doen aan de doelstelingen van de EU-tzxonomiz -
zie e toadichting in de inker msnge. De uitgebreide riteds voor sconomische sctidteiben in de sectoren fossiel gas Bn kErnenengie dis
mEn = EU-txonomiz voldoen, Dijn vastgesteld in Sedelegearce Veronoening (EU) 20221214 van de Commisse.
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De twee anderstoande diagrammen gewven in het groen het minimumpercentage op de EU-
taxenomie afgestemde beleggingen. Er is geen geschikte methode om te bepalen in hoeverre
stoatsobligaties* op de taxonomie zijn afgestemd. Doarom geeft het eerste diogram mate van
ofstemming voor alle beleggingen van het financiéle product inclusief staotsobligaties, terwijl het
tweede diogram alleen voor de beleggingen van het financiéle in andere producten dan
staatsobligoties aongeeft in hoeverre die op de taxonomie zijn afgestemd.

1. Afstemmiing beleggingen op tasomomis
inclusief staatzobliga ties*

2. Afstemming bedezzingen op Wmxancmie
exclusiet stastsobligaties *

% 0%

= Op taonomis
afgestemd

» Op taxoromis
sfgestemid

HNiet op taxonomie
Bfgestemd 100%

Niet op taxonomie
sfgestamd 100%

DAt chaggram wirlagurwoordig? 67% van di botile Badegmngen

* In deze diagrammen omvat “staatsobligaties” alle blootstellingen aan overheden.

Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten?

Het fonds is niet van plan een minimumaandeel van op de EU-taxonomie afgestemde belegzingen
met een milizudoelkstelling te realiseren, noch in transitie- of in fadliterende activiteiten.

Welke beleggingen zijn openomen in “#2 Overige®? Waarvoor zijn deze bedoeld
en bestaan er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

owverige (#2) omvat voornamelijk staztsobligaties en obligaties van lokale overheden en kan
aanvullende activa omvatten, zozls geldmiddelen, kaseguivalenten, derivaten en instellingen voor
collectieve belegging. Er worden geen specifieke milieu- of sodale waarborgen toegepast op Overige
[#2).

Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?
hteer specifieke informatie over dit product vindt u op deze website:

https./feeeiw. dimensional comy'sfdr
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Duurzame belegging: Productnaam: Identificatiecode juridische entiteiten (LEI):
=en belegging in een Global Sustainability Short Fixed Income Fund 549300/K6GEGPKDVY419

sconomische sctiviteit
die bijdraagt aan het
behalen van een
ecologische of ean
socitle doelstelling, Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-kenmerken)
mits deze belegging

g=en ernstige sfbreuk

doet aan ecologische of Heeft dit financiéle product een duurzame beleggingsdoelstelling?

sociale doelstellingen

en de ondernemingzn .0 la L X Nee
wanrin iz belegd " - . . -
proktijken op het Dit product zal minimaal de y Dit product promoot ecologische/sociale
gebied van goed volgende duurzame beleggingen (E/S) kenmerken. Hoewel duurzaam
bestuur toepassen. met een ecologische doelstelling beleggen niet het doel ervan is, zal het een
c minimum van 0% duurzame beleggingen
D= EU-takonomie is doen: —% s
I hebben
een classificatiesystesm . . L i
datis vastgalesd in in economische activiteiten die ) o
Verardening (EU] volgens de EU-taxonemie als X met een.ecalugls!:l'lle «:'!:-elst.elllrg in
2020/852. Het gaat om ecologisch duurzaam gelden economische activiteiten die volgens de EU-
== lijst van ecologisch taxonomie als ecologisch duurzaam gelden
A in economizsche activiteiten die
economische volgens de EU-taxonomie niet met een ecologische doelstelling in
activiteiten. Die als ecologisch duurzaam economische activiteiten die volgens de EU-
verardening bevat peen pelden taxonomie niet als ecologisch duurzaam
lijst wan socizal zelden
duurzeme sconamische
activiteiten. Duurzame met een sociale doelstelling
belegzingen met 2en
ecologische doelstelling
kunren wel of niet op Dit product zal minimaal de Dit product promoot E/5-kenmerken, maar
";’n"“"“;""' = volgende duurzame beleggingen zal niet duurzaam beleggen
a emo.
met een sociale doelstelling
doen: __ %

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit financiéle product?

Het fonds promoot de volgende ecologische en/fof sociale [Ef5] kenmerken:
1. Lsg=r= blootstelling san bedrijven en overheidsgerelstesrde agentschap/supranationsls emittenten

met hoge broeikasgasemissies in relatie tot de corresponderende obligatiemarkten, zoals hieronder
beschreven

2.  lLegere blootstelling san bedrijven en overheidsgerelateerde agentschap/supranationale emittenten
diz kolen-, clie- en gasreserves bezitten in relstie tot de corresponderends chligstiamarkten, zoals
hieronder beschreven

3.  Uitsluiting van bedrijven met nadelige milisueffecten door materigle betrokkenheid bij badrijfs-
activiteiten gerelateerd aan palmaolie, bic-industrie of kolen

4.  Uitsluiting van bedrijven met nadelige sodiale effecten door materigle betrokkenheid bij bedrijfs-
activiteiten gerelateerd aan 18+ entertainment, alcohel, gokken, tebak, civiele vuurwapens,
controversigle wapens bijv. clustermunitie, sntipersoonsmijnen, chemische =n biologische wspens of
munitie 2n bepantsering met verarmd uranium), nucleaire wapens of particuliere gevangenissen

5.  Uitsluiting van bedrijven wasrvsn is vastpesteld dat 2= opereren op s=n manier die niet strookt met
de normen voor verantwoordelifke bedrijffswoering. zoals die zijn gedefinizerd door de UN Global
Compact-principles en de OECD-richtlijnen woor multinstionale ndernemingen. Dit omvat materigle
betrokkenheid bij ernstige controverses met betrekking tot het milieu (bijv. lendgebruik &n
biodiversiteir, giftige lozingen, bedrijfsafval of waterbeheer], op socizel vek (bijv. kinderarbeid of
miensenrechten) of corporate governance |bijv. corruptie of fraude)

Eriis geen referentiebenchmark sangewezen om de door het fonds gepromote Ef3-kenmerken te bereiken.

[*1]

1/6
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Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk van de door
dit financiéle product gepromote ecologische of sociale kenmerken gemeten?

Het fonds gebruikt de volgende duurzaamheidzindicatoren om de verwezenlijking te meten van elk
gepromoot E/S kenmerk, zoals hierboven uiteengezet:

1. Gewogen gemiddelde koolstofintensiteit van bedrijven in relatie tot de markt voor
bedrijfzobligaties en van overheidsgerelateerde agentschap/supranationale emittenten ten
opzichte van het overheidzgerelateerde agentschap/supranstionale obligatiemarkt

. Vertegenwoordigt de door een emittent recent gerapporteerde of geschatte Scope 1

(direct) + Scope 2 (indirecte) ut van broeikazg; 1 in kooldioxide-equivalenten
(CO,e) genormalizeerd door omzet in USD {metrische tonnen CO,e per USD miljoen
omazet)

. De opgenomen broeikazg; zijn koolstofdioxide (CO,), meth {CH,). lachgaz (N,O),
fluorkoolwaterstoffen (HFK's), perfluorkoolwaterstoffen (PFC's), zwavelhexafluoride (SFg)
en stikstoftrifluoride {NF,;)

2. Gewogen gemiddelde potenticle emissies uit reserves van bedrijven in relatie tot de markt
voor bedrijfsobligaties en van overheidsgerelateerde agenticheap/supranstionale emittenten
ten opzichte van het overheidsgerelateerde agentschap/supranationale obligatiemarke
L Vertegenwoordigt een theoretizche schatting berekend door M3Cl van kooldioxide

geproduceerd alz de gerapporteerde rezerves van clie, gas en kool van een emittent
zouden worden omgezet in energie

. Gebruikt de geschatte koolstof- en energiedichtheden van de respectieve reserves

3/4. Weging van bedrijven met materizle betrokkenheid bij de vermelde bedrijfsactiviteiten
gerelateerd aan nadelige milieu-/sociale effecten in relatie tot de bedrijfsobligatiemarks

5. Weging van bedrijven waarvan is vastgesteld dat ze opereren op een manier die niet strookt
met de normen voor verantwoordelijke bedrijfsvoering in relatie tot de bedrijfzobligatiemark:

Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiéle product
gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging bij tot die
doeistellingen?

Het fonds streeft niet naar een minimaal sandeel duurzame beleggingen. Zodoende hebben de

beleggingen van het fonds geen geplande duurzame beleggingsdoelstelfing en zijn ze daarom ook
niet bedoeld om bij te dragen aan de milieudoelstellingen die zijn vastgelegd in de EU-taxonomie.

Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiéle product gedeeitelijk beoogt te

ajbreuk aan eco!

In de EU-taxonomie is het beginsel “geen ernstige afbreuk doen” vastgelegd. Dit houdt in dat op de taxonomie
afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk mogen doen oan de doelstellingen van de EU-taxonomie, en
dat een en ander vergezeld gaat van specifieke EU-criteria.

Het beginsel “geen ernstige afbreuk doen” is alleen van toepassing op de onderliggende beleggingen van het
financigle product die rekening houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische

activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende deel van dit financiéle product houden geen
rekening met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen aan ecologische of sociale doelstellingen.

2/6
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Houdt dit financi&le product rekening met de belangrijkste ongunstige effecten op
duurzaamheidsfactoren?

X Iz, st fonds houdt rekening met d= volzends belangrijksts nadelips effecten op
duurzeamheidsfactoren [PAl's] zoals beschreven in de Sustainable Finance Disclosure Regulation
|SFDR):

Broeikasgasemissies (BEG)

A BKG Emissies (Scope 1Z)

B. Koolstofvostafdruk {Scope 1/2)

L BKG-intensiteit ondermemingen waarin is belegd {Soope 162)

D. Blocotstelling aan ondernemingen actief in de sector fossiele bramdstoffen
Biodiversiteit, watergehalte, afval

E. Activiteiten met negatieve gevolzen voor biodiversiteitsgevoelige gebisden
F. Emissiesinwater

G. Asndeel gevaarlijk afval en radioactief afval

Sociale en

H. Schendingen van de beginselen wvan het YN Global Compact of van de richtsnosren voar
multinaticnale cndernemingen van de Organisatie voor Economische 3amenwerking en
Ontwikkeling (OESD)

I. Blootstelling aan controversiéle wapens (antipersoneslsmijnen, dustermunitie, chemische
wapens en biologische wapens)

Bl D= PAls zijn gekoppeld san de Ef5-kenmerken die door het fonds worden gepromaat.

E-H: Aanvullend, als wordt vastpesteld dat de activiteiten van een bedrijf in strijd zijn met de normen

woor verantwoordelijke bedrijffswoering, maar niet in di= mate dat de bezorgdheid =en witsluiting

werdient, kan de Yermogensbeheerder verdere beleggingen in het bedrijf stopzetten en verdere
beoordeling zoeken binnen zijn Investment Stewardship Group.

De informatie over PAI's zal beschikbaar worden gesteld in het jparversiag van het fonds.

Mee

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiéle product?

Het fands is ontwarpen om de gepromate Ef5-kenmerken ne t= streven binnen ==n bresd gespreid,
systemnatisch en kasteneffectief beleggingskader om beleggers de mogelijkheid te bieden om hun
duurzaamheidswaarden te weerspiegelen, zonder in te boeten op degelijke beleggingsprincipes.

D basis van het fonds is een beleggingsstrategie die zich systematisch richt op de drijvende krachten
schter hogers verwachte rendementen, wasronder termijn- =n/fof kredistpremies. Het fonds bereikt deze
doelstelling door de blootstelling aan obligaties met een langere looptijd [2n/of lagere
kredistwaardigheid) te vergroten wanneer de verwachte termijnpremies [en/of versachte
kredistpremies) hoger zijn binnen ket in sanmerking komende marktuniversum van het fonds.

Het fonds gebruikt e=n combinetie van sandelenweging- &n uitsluitingscriteris om de gepromate Ef5
kenmerken te bereiken zoals hierboven beschreven.

Criteria voor de weging van aandelen zijn ontworpen om de beste bedrijven in hun klasse met ezn lagere
koolstofintensiteit te benadrukken. Uitsluitingsoriteria worden geimplementeerd om de aankoop van
emittenten met hoge emissies of materigle betrokkenheid bij de gesoreende bedriffsactiviteiten &n
controverses te voorkomen. Mochten bestaande deslnemingen, die op het moment van sankoop
voldeden san de criteria, desrne betrokken raken, dan zullen deze binnen =en redelijke termijn worden
afgestoten, rekening houdend met omzet, liquiditeit en bijbehorende handelskosten.

Deze beleggingsstrategie wordt wesrspiegeld in de samenstelling van de portefeville wvan het fonds en
wordt doorlopend geimplementeerd door de Portfolio Management en de Trading Group van de
Vermogensbeheerder. Meer informatie over het algpemene belegzingsbeleid van het fonds is t= vinden in
het hoofdstuk “Investment Objectives and Policies” in het hoof dgedesite van het Engelse Prospectus.

£
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Welke bindende elementen wan de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de
beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die
dit financiéle product promoot?

Het behalen van elk van de Ef5-kenmerken die door het fonds worden bevorderd, wordt afgedwongen

door de volgende bindende elementen van de beleggingsstrategie:

1. Hezfonds vermindert zijn gewogen gemiddelde blootstelling aan koolstofintensiteit aan
bedrijwen ten opzichte van de markt voor bedrijfsobligaties en aan owerheidsgerelateerde
agentschap/supranationsle emittenten ten opzichte van het overheidsgerelatesrde
agentschapfsupranationsle obligatiemarkt met ten minste 50%.

2.  Hetfonds vermindert zijn gewogen gemiddelde potentiele emissies van de reserves san
bedrijwen ten opzichte van de markt voor bedrijfsobligaties en aan owverheidsgerelsteerde
sgentschapfsupranationsle emittenten ten opzichte van het overheidsgerelatesrde
agentschap/supranationsle obligatiemarkt met ten minste 75%.

3f4. Hee fonds sluit bedrijven uit die materisz] betrokken zijn bij de vermelde bedrijfesctiviteiten
weelke verband houden met nadelige milieu-sociale effecten. De Vermogensbeheerder bepaslt
materigle betrokkenheid bij bedrijfsactiviteit door direct bewijs [bijv. als de jaarlijkse inkomsten
een bepaalde drempel overschrijden, zoals 20% of 10%) of door indirect bewijs (bijv. door
eigendom), afhankelijk van elke activiteit.

5. Hez fonds sluit bedrijven uit wasrven is vastgesteld dat ze opereren op s=n manier die niet
strockt met de normen voor verantweordelijke bedrijfsvoering vanwege materigle
betrokkenheid bij ernstige ESG-controverses, zoals hisrbowen vermeld. De Vermopgenshehesrder
stelt over het algemesn materigle betrokkenheid bij een emstige controwerse vast door de
wanrgenomen aard en omvang van =en zask =n de rol en resctie van e=n bedrijf te beoordelen.

Deze bindende elementen van de beleggingsstrategie worden door de Vermogenshehesrder

peimplementeerd op basis van beschikbare gegevens. Indien vit interne of externe bronnen geen

relevants informatiz kan worden verkregen die ertoe zou leiden dat een emittent wordt uitgeshoten
wan het fonds, komt sen emittent in aanmerking om in t= beleggen. Uitsluitingen worden niet
to=gepast op contanten, derivaten of fondsen van derden. Efectenleningen zullen nasr verwachting
geen invloed hebben op het behalen van de gepromote EfS-kenmerken.

Met welk toegezegd minimumpercentage wordt de ruimte voor in ovenweging te
nemen beleggingen beperkt vodr de toepassing van die beleggingsstrategie?

Het fonds werplicht zich niet tot s=n minimum reductiepercentage van de beleggingen die worden
averwogen voorafgasnd san de toepassing van de belegpingsstrategie. Het fonds maakt edhter
pebruik van vitsluitingen om de hierboven gepromete Ef5-kenmerken te bereiken. De totale impact
van de bindende beperkingen op het belegringsspectrum hangt af van toekomstige ontwikkeling=n
die buiten de controle van de Vermogenshehesrder liggen, zoaks veranderende bedrijffsstrategiesn,
aandelennoteringen of algemene marktomstandigheden.

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor
de ondernemingen waarin is belegd?

Adequasat bedrijfsbestuur dient ter bescharming von beleggers. Bestuursnormen worden beoorde=eld
als onderdes] van het Exchange Review proces van de Yermogensbeheerder. Het omvat sen
kwalitatieve beoordeling van de bestuursnormen van sen bepoald land die de bescherming van
belegpers ondersteunen en houdt rekening met normen met betrekking tot managementstructuren,
werknemersrelsties, beloning van personesl en naleving van de belsstingwetzeving.

Dasrnzaast monitoren en beoordelen d= Portfolio Management Group en Investment Stewsrdship
Group van de Wermogensheheerder regelmatiz de corporate governance wan deze
portefevillebedrijven. Als er zorgen zijn over de zogenoemde bestuurspraltijken bij
portefevillebedrijven, worden deze voorgelegd aan het Investment Stewardship Committee. In
pevallen wanrin het Investment Stewardship Committee vitzonderfijke bestuursproblemen
identificeert, zal de Portfolio Management Group het bedrijf voorlegge=n san het Investment
Committee van de Vermogensbehesrder, dat zal beslissen of het bedrijf de test doorstast voar
sdequate bestuurspraktijken woor de toepessing van artikel B wan de SFDR.

Als het bedrijf de test niet doorsteat, zal de Vermogersheheerder verders belegzing=n in het bedrijf
staken en becordelen of een desinvestering van het bedrijf gerechtwaardigd is.



35

D activa-sllocatie
beschrijft het sandes|
bel=ggingen in
bepaalde sctiva.

Op de taxonomie
afgesternde activiteiten
worden witgedrukt als
aandeel van:

- de omzet di= ket
sandesl wesrgeeft
van de opbrengsten
uit groene sctiviteten
wan ondernemingen
waarin is belegd;

- de kapitaaluitgawen
{CapEx) die lat=n zien
welke groene
belegringen worden
pedean door de
ondernemingen
waarin is belegd, b
woar een transitie
FEAF &N Eroens

ECONOmiiE;

- de operationebe
uitgaven [OpEx) diz
Eroens operationsls
activiteiten van
ondernemingen
waarin is belegd,
WESTEEVEN.

Om te bepalen of aan
de EU-taxonomis wordt
woldean, bevatien de
ariterin woor fossiel gas
emissisgrenswasrden
en de omschekeling op
hernieuwhbare energie
of koolstofarme
brandstoffen tegen =ind
2035. Voor kernenergie
bevatten de criteris
uitgebreide regels
inzake veiligheid en
afvalbeheer.

Global Sustainability Short Fixed Income Fund

[> Dimensional

Welke activa-allocatie is er voor dit financiéle product gepland?

Het fonds streeft er over het algemesn nearte belegzen in directe participaties en de intentie dat ten
minste 67% is belegd in bedrijfsobligaties, rheidsgy eerde agentschap en supranationale
obligaties die zijn afgesternd op de Ef5-kenmerken [#1] die door het fonds worden gepromoot. Het fonds
streeft niet near e=n minimezal 2andeel in duurzame belegging=n. Mogelijke overige beleggingen zijn
opgenomen onder Cverige (#2) zoals hieronder beschreven.

#1 Afgestemd op EfS-kenmerken omvat de beleggingen van het financiéle product die worden gebruikt om
te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financigle product promoot.

#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiéle product die niet zijn afgesternd op de
ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging gelden.

Hoe worden met het gebruik van derivaten de ecologische of sociale kenmerken
wvenwezenlijkt die het financiéle product promoot?

Het fonds maskt geen gebruik van derivaten om de door het fords gepromote EfS-kenmerken t=
bereiken.

@ In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling minimaal

op de EU-taxonomie afgestemd?

Het fonds streeft niet naar e=n minimale grootte van duurzame beleggingen. Als zodanig is er geen
toezegging woor e=n minimumpercentsge van op de EU-taxonomie sfgestemde beleggingen met sen
milizudoelstelling.

Belegt het financiéle product in octiviteiten in de sectoren fossiel gos enfof
kernenergie die oan de EU-taxonomie voldoen'?
It

In fozsiel gas In lkernenergis

x Ma=

Het fonds streeft niet nasr e=n minimale grootte van belegzing=n in activiteiten die verband houden
met fossiel gas enfof kernenengie die voldoen san de EU-tsaonomie.

1 Artiiteiten in de sectoren fossiel gas enyfol kermenengie nullen slieen aan de BU-tanonomies voldosn indien o] bijdregen aan het
beperkn van de Mimaatverandering [“dlimaatrmitigatie®) en peen ernstige afbreuk dosn aan de doslstellingen van de EL-tmeonomie -
e e toefichiing in de linker marge. De uipshneide criteia voor economische ackibsiten in de sschonen fozsel gas en kemenergie dis
aan de EU-tenonoamis voldoen, zijn vastzesteld in Gedelegesne Werordening [EU) 20221214 van de Commissie.

[#3]
(&)



Global Sustainability Short Fixed Income Fund

Fadliterende
activiteiten maken het
rechitstreeks mogelijk
dst andere sctiviteiten
een substantitle
bijdrage leveren aan
een ecobogische
doelstelling.

Transitieactiviteiten
zijn activiteiten

WS PRI MO EEEN
koolstofarme
slternatieven
beschikbaar zijn en die
onder mesr
broeikasgasemissie-
niveaus hebben di=
overeznkomen met de
beste prestaties.

&

[> Dimensional

De twee onderstaande diogrammen gewven in het groen het minimumpercentage op de EL-
toxanomie afgestemde beleggingen. Er is geen geschikte methode om te bepalen in hoeverre
stootsobligoties * op de toxonomie zijn afgestemd. Doarom geeft het eerste diogrom mate van
afstemming voor aife beleggingen van het financiéle product inclusief stoatsobligoties, terwijl het
tweede diagram alieen voor de beleggingen van het financiéle in andere producten dan
stootsobligoties oangeeft in hoeverre die op de toxonomie zijn afgestermd.

1. Afstemming belegpingen op EXOnEmie . Afstemming belszpingen ap tanoamie
inchssie! stmatsobligaties * enclusie! staatsobligaties*
03 0%

= Op taxonomie
afgestemc

= 0p taxonomie
afgestemnd

M=t Op taxanomis
afgesiemd

Miet op taxonomis
afmectenmd

1003
Ol chagram varaiimwosrdigl S7% win & Lolae balingingem.

* In deze diagrammen omvat “staatsobligaties” alle blootstellingen aan overheden.

Wat is het minimumaandeel! beleggingen in transitie- en fociliterende activiteiten?®

Het fonds is niet van plan e2n minimumaandeel van op de EU-taxonomie afgestemde beleggingen
met z=n milieudozlstelling te resliseren, noch in transitie- of in faciliterende sctiviteit=n.

Welke beleggingen zijn openomen in “#2 Overige”? Waarvoor zijn deze bedoeld
en bestaan er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

Owerige (#2) omvat woornamelijk stastsobligaties en obligatizs van lokeale overheden en kan
aanvullende activa omvatten, zoals geldmiddelen, kasequivalenten, derivaten en instellingen voor
collectieve belegzing. Er worden geen specificke milizu- of socdiale wasrborgen tosgepast op Owverige
{82}

Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?
Meer specifieke informatie over dit prodwct vindt u op deze website:

https: feranw. dimensionsl.comfsfdr

or
[ 3]
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Duurzame belegging: Productnaam: Identificatiecode juridische entiteiten (LEI):
:E:r]ﬁ:isf;‘:g;:ﬁ?ﬁl“ Global Sustainability Targeted Value Fund Mog niet beschikbaar
die bijdraagt aan het

bpehalen van 2en

ecologische of een . .

sociale doelstelling, Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-kenmerken)

mits deze belegging

geen ernstige afbreuk

doet aan ecologische of Heeft dit financiéle product een duurzame beleggingsdoelstelling?

sociale doelstellingen

en de ondernemingen a8 la . X Nee

waarin is belegd

praktijken op het Dit product zal minimaal de X Dit product promoot ecologische/sociale
gebied van goed volgende duurzame beleggingen [E/S) kenmerken. Hoewel duurzaam
bestuur tospazsen. met een ecologische doelstelling beleggen niet het doel ervan is, zal het een
doen: oy minimum van 0% duurzame beleggingen
O EU-taxonomie is T hebben
een classificatiesysteem
dat is vastgelegd in in economische activiteiten die
wverordening [EU) volgens de EU-taxonomie als X mat een ecologische doelstelling in
2020/852. Het gaat om ecologisch duurzaam gelden economische activiteiten die volgens de EU-
een lijst van ecologisch taxonomie als ecologisch duurzaam gelden
duurzame in economische activiteiten die
economische volgens de EU-taxonomie niet met een ecologische doelstelling in
activiteiten. Die als ecologisch duurzaam economische activiteiten die volgens de EU-
werordening bevat geen gelden taxonomie niet als ecologisch duurzaam
lijst wvan sociaal gelden
duurzame economische
activiteiten. Duurzame met een sociale doslstelling
beleggingen met een
ecologische doelstelling
kunnen wel of niet op Dit product zal minimaal de Dit product promoot EfS-kenmerken, maar
:;:::::mn =L volgende duurzame beleggingen zal niet duurzaam beleggen
met een sociale doelstelling
doen: %

Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit financiéle product?
Het fonds promoot de velgende ecologische enfof sociale [EfS) kenmerken:

1. Lagere blootstelling aan bedrijven met hoge broeikasgasemissies in relatie tot het in aanmerking
komende marktuniversum van het fonds zoalks hieronder beschreven

2. Lagere blootstelling aan bedrijven die kolen-, olie- en gasreserves bezitten in relatie tot hetin
aanmerking komeande marktuniversum van het fonds zoals hieronder beschreven

3. Uitsluiting van bedrijven met materiele betrokkenheid in (i) milieubelastende bedrijfsactiviteiten in
relatie tot palmolie, big-industrie en kelen of (i) ernstige milieucontroverses in relatie tot landgebruik
en biodiversiteit, giftige lozingen, bedriffsafval en waterbeheer

4.  Uitsluiting van bedrijven met materigle betrokkenheid in (i) sociaal belastende bedrijfsactiviteiten
zoals 18+ entertzinment, alcohel, gokken, tabak, civiele vuurwapens, controversiéle wapens | bijv.
clustermunitie, antipersoonsmijnen, chemische en biclogische wapens of munitie en bepantsering met
wararmd uranium}, nucleaire wapens en particuliers gevangenizzen, of (i) ernstige sociale
controverses in relatie tot kinderarbeid

Er is geen referentiebenchmark aangewezen om de door het fonds gepromote E/5-kenmerken te bereiken.
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Met welke duurraomheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk von de door
dit financiéle product gepromote ecologische of sociale kenmerken gemeten?

Het fonds gebruikt de volgende duurzaamheidsindicatoren om de verwezenlijking te meten van elk
gepromoot EfS kenmerk, zoals hierboven uiteengezet:
1. Gewogen gemiddelde koolstofintensiteit in relatie tot het in aanmerking komende marktuniversum
van het fonds
= Vertegenwoordigt de door een bedrijf recent gerapporteerde of geschatte Scope 1 (direct] +
Scope 2 (indirecte] witstoot van broeikasgassen in kooldioxide-equivalenten (C0,e)
genormaliseerd door emazet in USD (metrische tonnen CO e per USD miljoen omzet)
= Deopgenomen broeikasgassen zijn koolstofdioxide (C0,), methaan (CH, ), lachgas [N,0),
fluorkoohwaterstoffan (HFK's), perfluorkoolwaterstoffen (PFC's), zwavelhexafluoride (SF,) en
stikstoftrifluoride [NF,)
2. Gewogen gemiddelde potentigle emnissies uit reserves in relatie tot het in aanmerking kemende
marktuniversum van het fonds
= vertegenwoordigt een theoretische schatting berekend door M50 van kooldioxide geproduceerd
als de gerapporteerde reserves van olie, gzas en kool van een bednijf omgezet in energie
=  Gebruikt de geschatte koolstof- en energiedichtheden van de respectieve reserves
3. Weging van bedrijven met materiéle betrokkenheid bij de vermelde milieubelastende
bedrijfsactiviteiten of ernstige milieucontroverses in relatie tot het in aanmerking komende
marktuniversum van het fonds
4. Weging van bedrijven met materiéle betrokkenheid bij de vermelde sociaal belastende
bedrijfsactiviteiten of ernstige sodale controverses in relatie tot het in aanmerking komende
rmarktuniversum van het fonds
De basis van het in aanmerking komende marktuniversum van het fonds, is een eigen
beleggingsuniversum van meer dan 10,000 toegelaten effecten en worden beheerd door de
vermogensbehesrder. Het in aanmerking komende marktuniversum van het fonds is afgeleid van dit
eigen beleggingsuniversum en bestzat uit effecten die in aanmerking komen voor het fonds voorafgaand
aan de toepassing van de beleggingsstrategie van het fonds die wordt gebruikt om de gepromote E/5
kenmerken te bereiken.
Binnen dit universum bepaalt de vermogensbeheerder dagelijks en op systematische wijze de
waardezandelen van kleirere bedrijven die over het algemeen in aanmerking zouden komen voor
aankoop door het fonds. Kleinere bedripeen worden, gemiddeld genomen, ingeschzald in ongeveer de
onderste 20% van de free-float marktkapitalizatie in elk land/regio gebaseerd op een rangzchikking van de
totale marktkapitalisatie van een bedrijf. Waarde aandelen die in zanmerking komen, worden gemiddeld
genomen, ingeschazld in ongeveer de hoogste 50% van de freefloat marktkapitalisatie gebaseerd op een
rangschikiking uitgaande van de book-to-market-ratio van een bedriff binnen kleinere bedrijven in elk
land/regio.
O de weging van het bedrijf binnen het in aanmerking komende marktuniversum van het fonds te
bepalen, worden bedripeen over het algerneen gewogen op basis van hun free-float marktkapitalisatie
door rekening te houden met de dagelijkse effectenkoersen.

Wat ziin de doelstellingen van de duurzome beleggingen die het financigle product
gedeeltelijk beoogt te doen en hoe droogt de duurzome belegging bijf tot die
doelstellingen?

Het fonds streeft niet naar een minimaal sandeel duurzame beleggingen. Zodoende hebben de

beleggingen van het fonds geen geplande duurzame beleggingsdoelstelling en zijn ze daarom ook niet
bedoeld om bij te dragen aan de milieudoelstellingen die zijn vastgelegd in de EU-taxonomie.

In de ELi-taxonomie is het beginsel "geen emnstige afbreuk doen™ vastgelegd. Dit houdt in dat op de taxonomie
afgestemde beleggingen geen emstige aftreuk mogen doen aan de doeistellingen van de EL-taxonomie, en
dirt een en ander vergezeld goat van specifieke ELicriteria.

Het beginsel “geen ernstige afbreuk doen” is alleen van toepassing op de onderliggende beleggingen van het
financiéle product die rekening houden met de EU-criteria woor ecologisch duurzame economische
activiteiten. De onderligeende beleggingen wvan het resterende deel van dit financiéle product houden geen

rekening met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen agan ecologische of sociale doelstellingen.
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De belangrijkste
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somstandigheden,
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bestrijding wam
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De beleggingsstrategie
stuurt beleggings-
beslissingen op basis
van factoren als
beleggings-
doelstellingen en
risicotolerantie.
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Houdt dit financiéle product rekening met de belangrijkste ongunstige effecten op
duurzaamheidsfactoren?

X g, het fonds houdt rekening met de volgende belangrijkste nadelige effecten op
duurzaamheidsfactoren [PAl's) zoals beschreven in de Sustainable Finance Disclosure Regulation
[sFDR):

Broeikasgasemissies [BKG)

A. BKG Emissies (Scope 1/2)

B. Kopokstofepetafdruk (Scope 1/2)

C. BEKG-intensiteit ondernemingen waarin is belegd (Scope 1/2)

D. Blogtstelling aan ondernemingen actief in de sector fossiele brandstoffen

Biodiversiteit, watergehalte, afval

E. Activiteiten met negatieve gevolgen voor biediversiteitsgevoelige gebieden

F. Emissies in water

. Azndeel gevaarlijk afval en radiocactief afval

sociale en werknemersaangelegenheden

H. Blogtstelling aan controversiéle wapens [antipersoneelsmijnen, clustermunitie, chemische
wapens en biologische wapens)

I schendingen van de beginselen van het WN Global Compact of van de richtsnoeren voor
multinaticnale ondernemingen van de Organisatie voor Economische Samenwerking en
ontwikkeling (OES0)

A-H: De PAI's zijn gekoppeld aan de E/5-kenmerken die door het fonds worden gepromoot.

I: Al een bedriff wordt geacht betrokken te zijn bij een ernstige schending van zakelijke

gedragsnormen die een materieel risico voor beleggers kunnen vormen, kan de Vermogensbeheerder

verdere investeringen in het bedrijf tijdelijk stopzetten en nader onderzoek vragen binnen zijn

Investment stewardship Group, die bij het bedrijf pleiten voor naleving van de normen.

De informatie over PAl's zal beschikbaar worden gesteld in het jaarverslag van het fonds.

Nee

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiéle product?

Het fonds is ontworpen om de gepromote Ef5-kenmerken na te streven binnen een breed gespreid,
systematisch en kosteneffectief beleggingskader om belegeers de mogelijkheid te bieden om hun
duurzaamheidswaarden te weersgiegelen, zonder in te boeten op degelijke belegsingsprindpes.

De basis van het fonds is een beleggingsstrategie die zich systematizch richt op de drijvende krachten
achter hogere verwachte rendementen, waaronder de ormvang, waarde en winstpremie, met een focus op
waardeaandelen bij kleinere bedrijven. Het fonds bereikt deze doelstelling door in het algemeen de
nadruk te leggen op bedrijven met kleinere marktkapitalisaties, lagere relatieve prigen en hogere
winstgevendheid op continue basis in verhouding tot het in aanmerking kemende marktuniversum van
het fands.

Binnen dit initiéle beleggingsspectrum gebruikt het fonds uitsluitingscriteria om de gepromote E/5-
kenmerken te bereiken zoals hierboven beschreven.

Uitsluitingscriteria worden geimplementeerd om de aankoop van bedrijven met hoge emissies of
materiéle betrokkenheid bij de gescreende bedrijfsactiviteiten en controverses te voorkomen. Machten
bestaande deelnemingen, die op het moment van zankoop voldeden aan de criteria, daarna betrokken
raken, dan zullen deze binnen een redelijke termijn worden afgestoten, rekening houdend met omazet,
liguiditeit en bijbehorende handelskosten.

Deze beleggingsstrategie wordt weerspiegeld in de samenstelling van de portefeuille van het fonds en
wordt doorlopend geimplementeerd door de Portfolio Management en de Trading Group van de
vermogensbeheerder. Daarnaast stemt het fonds en streeft het engagement na in overeensternming met
de richtlijnen voor stemmen bij volmacht van de vermogensbeheerder om de bestuurspraktijken van een
bedrijf te verbeteren, inclusief het beheer van en toezicht op materigle E/5-risico’s. Meer informatie over
het algemene beleggingsbeleid van het fonds is te vinden In het hoofdstuk “Investment Objectives and
Policies” in het hoofdgedeelte van het Engelse Prospectus.
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Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de
beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die
dit financiéle product promoot?

Het behalen wan elk van de EfS-kenmerken die door het fonds worden bevorderd, wordt afgedwongen

door de volgende bindende elementen van de beleggingsstrategie:

1/2. Het fends vermindert zijn gewogen gemiddelde blootstelling aan koolstofintensiteit en gewogen
gemiddelde blootstelling aan potentiele emissies uit reserves in relatie tot het in aanmerking
komende marktuniversum van het fonds met ten minste 50%, respectievelijk 75%. Oom deze
bindende elementen te implementeren doet het fands het velgende:
= Sluit de aankoop uit van bedrijven die binnen ten minste de slechtste 5% van de free-float

marktkapitalizatie vallen, wanneer ze worden gerangschikt op basis van een op emissies
gebaseerde score ten opzichte van sectorgenoten. De op emissies gebaseerde score van elk
bedrijf wardt bepaald door de rangschikking van de koolstofintensiteit en de potentiéle
emissies uit reserves. De uitsluiting kan hoger zijn dan 5% om ervoor te zorgen dat de
bindende elementen worden bereikt.

3. Het fonds sluit bedrijwen uit met materiéle betrokkenheid bij de genoemde milieubelastende
bedriffsactiviteiten of emstige milieucontroverses. De Vermogensbeheerder bepaalt materigle
betrokkenheid bij bedrijfsactiviteit door direct bewijs [bijv. als de jaarlijkse inkomsten een
bepaalde drempel cverschrijden, zoals 20% of 10%) of door indirect bewijs (bijv. door eigendom),
afhankelijk van elke activiteit. Materiéle betrokkenheid bij een ernstige milisu-controverse wordt
ower het algemeen beoordeeld aan de hand van de waargenomen aard en omvang van een zazk
en de rol en reactie van een bedrijf:
= Die aard van een zaak hangt over het zlgemeen af van de waargenomen ernst van de

schade als gevolg van een controverse [in relatie tot landgebruik en biodiversiteit, giftige
lozingen, bednijfsafval, waterbeheer).

= De omvang van een zaak hangt over het alzemeen afvan de waargenomen omvang van de
impact, zoals de geografische voetafdruk of de mate van vervuiling.

- De rol van een bedrijf, en dus de materiéle betrokkenheid, hangt over het algemesn af van
of het feit of de gedragingen, producten of werkwijze verondersteld worden direct te
hebben bijgedragen aan de controverse dan wel of de controverse indirect gefaciliteerd zijn
door de acties van gelieerde ondernemingen of betrokkenen in de supply chain. Indien het
bedrijf significante zeggenschap heeft over de gelieerde ondernemingen worden
handelingen van die gelieerde ondernemingen beschouwd als directe betrokkenheid.
Bijkomende overwegingen zijn onder andere de mogelijke intenties [bijv.
kwaadwilligfrepetitief versus nalatig/roekeloos gedrag) en toegepaste controles.

= De reactie van een bedrijf na het voorval, de betrokkenheid bij gerelateerde rechtszaken
en de beoordeling door de Vermogensbeheerder van de proportionaliteit en effectiviteit
van de herstelmaatregelen die zijn genomen sinds de controverse plaatsvond, dragen
gllemaal bij @an de becordeling of een controverse nog steeds een punt van zorg is.

om materigéle betrokkenheid bij een ernstizge controverse te becordelen, gebruikt de

wvermogensbeheerder over het zlgemeen een geageregeerde evaluatie, die een functie is van alle

wier hierboven beschreven overwegingen.

a/7
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4. Het fonds sluit bedrijven uit met materigle betrokkenheid bij de genoemde sociaal schadelijke
bedriffsactiviteiten of emstige sociale controverses, De Vermogensbeheerder bepaalt materigle
betrokkenheid bij bedrijfsactiviteit door direct bewijs (bijv. als de jaarlijkse inkomsten een
bepaalde drempel averschrijden, zoals 20% of 10%) of door indirect bewijs (bijv. door eigendom],
afhankelijk van elke activiteit. Materigle betrokkenheid bij een ernstige sodale controverse wordt
ower het zlgemeen beoordeeld aan de hand van de waargenomen aard en omvang van een zaak
en de rol en reactie van een bedrijf:

- De aard van een zaak hangt over het algemeen af van de waargenomen ernst van de
schade als gevolg van een controverse. Bewils van betrokkenheid bij kinderareid is een
ernstige overtreding.

- De omvang van een zaak hangt over het algemeen af van de waargenomen omvang van de
impact, zoals het aantal getroffenen mensen.

L] A company’s role and a company’'s response are assessed as outlined above for
environmental controversies.

De rol van een bedrijf en de reactie van een bedrijf worden becordeeld zoals hierboven

beschreven voor milieucontroverses.

Deze bindende elementen van de beleggingsstrategie worden door de Vermogensbeheerder
geimplementzerd op basis van beschikbare gegevens. Indien wit interne of externe bronnen geen
relevante informatie kan worden verkregen die ertoe zou leiden dat een bedrijf wordt uitgesloten van
het fonds, kemt het bedrijf in aanmerking om in te beleggen. Uitsluitingen worden niet toegepast op
contanten, derivaten of fondsen van derden. Effectenleningen zullen naar verwachting geen invioed
hebben op het behalen van de gepromote E/5-kenmerken.

Met welk toegezegd minimumpercentage wordt de ruimte voor in overweging te
nemen beleggingen beperkt voor de toepassing van die beleggingsstrategie?

Het fonds verplicht zich niet tot een minimum reductiepercentage van de beleggingen die worden
owerwogen voorafgaand zan de toepassing van de beleggingsstrategie. Het fonds maakt echter
gebruik van uitsluitingen om de hierboven gepromote E/5S-kenmerken te bereiken. De totale impact
van de bindende beperkingen op het beleggingsspectrum hangt af van toekomstige ontwikkelingen
die buiten de controle van de vermogensbeheerder liggen, zoals veranderende bedrijfsstrategieén,
aandelennoteringen of algemene marktomstandigheden.

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor
de ondernemingen waarin is belegd?

Adequaat bedriffsbestuur dient ter bescherming wan beleggers. Bestuursnormen worden beoordesld
als onderdeel van het Exchange Review proces van de vermogensbeheerder. Het omvat een
kwalitatieve beoordeling van de bestuursnormen van een bepaald land die de bescherming van
beleggers ondersteunen en houdt rekening met normen met betrekking tot managementstructuren,
werknemersrelaties, beloning van personeel en naleving van de belastingwetgeving.

Daarnaast monitoren en becordelen de Portfolio Management Group en Investment Stewardship
Group van de Vermogensbeheerder regelmatiz de corporate governance van deze
portefeuillebedrijven. Als er zorgen zijn over de zogenoemde bestuurspraktijken bij
portefeuillebedrijven, worden deze voorgelegd aan het Investment Stewardship Committee. In
gevallen waarin het Investment Stewardship Committee uitzonderlijke bestuursproblemen
identificeert, zal de Portfolio Management Group het bedrijf voorleggen aan het Investment
Committee van de Vermogensbeheerder, dat zal beslissen of het bedrijf de test doorstaat voor
adequate bestuurspraktijken voor de toepassing van artikel 8 van de SFDR.

Als het bedrijf de test niet doorstaat, zal de Vermogensbeheerder verdere beleggingen in het bedrijf
staken en becordelen of een desinvestering van het bedrijf gerechtvaardigd is.
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Welke activa-allocatie is er voor dit financiéle product gepland?

Het fonds streeft er over het algemean naar te beleggen in directe participaties en ten minste 90% van
zijn beleggingen is bedoeld om te worden afgesternd op de E/5-kenmerken (#1) die door het fonds
waorden gepromaoot. Het fonds streeft niet naar een minimaal aandeel in duurzame beleggingen.
bogelijke overige beleggingen zijn opgenomen onder Overige (#2) zoals hieronder beschreven.

Beleggingan
#2 Overige

#1 Afgestemd op EfS-kenmerken cmvat de baleggingen van het financigle product die worden gebruikt om
te woldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiéle product promoot.

#2 Overige omvat de overige beleggingen van het finandéle product die niet zijn afgestemnd op de
ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging gelden.

Hoe worden met het gebruik van derivaten de ecologische of sociale kenmerken
verwezenlijikt die het financiéle product promoot?

Het fonds maakt geen gebruik van derivaten om de door het fonds gepromaote E/S-kenmerken te
bereiken.

@ In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling minimaal

op de EU-taxonomie afgestemd?

Het fonds streeft niet naar een minimale grootte van duurzame beleggingen. Als zodanig is er geen
toezegging voor een minimumpercentage van op de EU-taxonomie afgestemde beleggingen met een
milieudoelstelling.

Belegt het financiéle product in aoctiviteiten in de sectoren fossiel gos enfof
kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen!?
Ja:
In fossiel gas In kernenergie
X hee

Het fonds streeft niet naar een minimale grootte van beleggingen in activiteiten die verband houden
met fossiel gas en/of kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie.

1 Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen sen de EU-taxoromis voldoen irdien zij bijdragen san het
beperken van de klimaatverandering [“klimaatmitigatie”] en geen ernstige afbreuk doen aan de doelstellingen van de EU-taxonamiz—
zie de toelidtting in de linkermange. De uitgebreide criteria voor economische activiteiten in de sectonen fossiel gas en kernenerngie die
aan de EU-tanomomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegrerde Verordening (ELY) 202241214 van de Commissie.
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De twee onderstoaonde diogrammen geven in het groen het minimumpercentage op de EU-
taxonomie afgesternde beleggingen. Er is geen geschikte methode om te bepalen in hoevverre
stoatsobligaties* op de taxonomie zijn afgestemd. Dagrom geeft het eerste diagram mate van

afstemming voor alle beleggingen van het financiéle product inclusief stoatsobligaties, tenwijl het

tweede diagram alleen voor de beleggingen van het financiele in andere producten dan
stogtsobligaties oangeeft in hoeverre die op de taxonomie zijn afgestemd.

Faciliterende
activiteiten maken het 1. Afstemming bedemmingen op tawanamie 2. Afstemming belegsingen op taxonamis
rechtstreeks mogelijk inclusief staatsobligaties® exclusief stastsobligaties®

dat andere activiteiten

een substantiéle o 0%
hl]dmge.;mr:n ==L = Jp tamnnamis u Op tawanamie
2En eco : gische sfgzstemd sfgestemd
doelstelling.
Niet op takonomie Niet op takonomie
Transitieactiviteiten afgestemd 100% afgestemd 100%
zijm activiteiten
Waarvoor Nog Eeen Dit diagram vertagenmoondigl 1000 win di tatake bk ingim.
koolstofarme

zlternatioven *® In deze diagrammen omvat “staatsobligaties” alle blootstellingen aan overheden.

beschikbaar zijn en die

onder meer

broeikasgasemissie- Wat is het minimumaoandeel beleggingen in transitie- en fociliterende activiteiten?
niveaus hebben die

e Het fonds is niet van plan een minimumaandeel van op de EU-taxcnomie afgesternde beleggingen

beste prestaties met een milieudoelstelling te realiseren, noch in transitie- of in fadliterende activiteiten.

en bestaan er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

Owerige (#2) kan aanvullende activa omvatten, zoals geldmiddelen, kasequivalenten, derivaten en
instellingen voor collectieve beleggingen. Er worden geen specifieke milieu- of sociale waarborgen
toegepast op Overige [#2).

Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?
Meer specifieke informatie over dit product vindt u op deze website:

hittps:/fwww.dimensional.com/sfdr

’3 Welke beleggingen zijn openomen in “#2 Overige"? Waarvoor zijn deze bedoeld
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Duurzame belegging: Productnaam: Identificatiecode juridische entiteiten [LEI):
een belegging in een . - .
I World Sustainability Equity Fund 545300PCHNPFXAQVOP42

diie bijdrangt aan het

behalen van een

ecologische of sen . .

socisle doelstelling, Ecologische en/fof sociale kenmerken (E/5-kenmerken)
mits deze belegping

ge=n ernstige afbreuk

doet man ecologische of Heeft dit financiéle product een duurzame beleggingsdoelstelling?

sodiale doslstellingen

en de ondernemingen .0 la L X Nes
waarin is belegd . o . o -
praktijken op het Dit product zal minimaal de x Dit product promoaot ecologische/sociale
gehied van goed volgende duurzame beleggingen |Ef5) kenmerken. Hoewel duurzaam
bestuwr tospessen. met een ecologische doelstelling beleggen niet het doel ervan is, zal het een
- minimum van 0% duurzame beleggingen
D=E ie i desn * hebben
een classificatiesysteem
dat iz vastzelasd in in economische activiteiten die
Verardening [EU) volzens de EL-taxonomis als X met een ecologische doelstelling in
2020/852. Het gt om ecologisch duurzeam gelden ecanomische activiteiten die volgers de EU-
=en lijst van ecologisch taxonomie als ecologisch duurzaam gelden
duurzams in mconomische sctiviteiten di=
economische wolgens de EU-tanonomie niet met een ecologizche doelstelling in
mctiviteiten. Dis alz ecologisch duurzaam economische activiteiten die volgens de EU-
werardening bevat geen elden texonomie niet als ecologisch duurzaam
E
lijst van socioal gelden
duurzsmie ecoromische
sctivitaiten. Duurzema miet z2n socisle dozlstelling
beleggingen met ecn
ecologische doelstelling
kunnen wel of nietop Dit product zal minimaal de Dit product promoot Ef5-kenmerken, maar
:;:::‘r"""'l‘jm""““ volgende duurzame beleggingen zal niet duurzaam beleggen
met een sociale doelstelling
doan: %

Welke ecologische enfof sociale kenmerken promoot dit financigle product?

Het fords promoot de wolgende scologische enfof socisle (E/5) kenmerken:

1. Legere blootstelling aan bedrijven met hoge broeikasgasemissies in relatie tot het in sanmerking
kamende marktuniversum van het fonds zoals hisronder beschreven

2. Legere blootstelling aan bedrijven die kolen-, olie- en gasreserses bezitten in relati= tot het in
zanmerking komends marktuniversum van het fords zoals hizronder beschreven

3. Uitsluiting van badrijven met nadelige milieueffecten door materizle betrokkenheid bij
bedrijffsactiviteiten gerelateerd san palmolie, bio-industrie of kolen

4. Uitsluiting van bedrijven mizt nadelige sociole eff doar matenigle betrokkenheid bij
bedrijffsactiviteiten gerelstesrd san 18+ entertsinment, sloohol, gokken, tabak, cdviele vuurwepens,
controversighe wapens bijv. dustarmunitie, sntipersoorsmijnen, chemische an biolegische wapens of
rmunitie en bepantsering met verarmd uraniurm], ruclesire wapens of particulizre gevangenizsen

5.  Uitsluiting van bedrijven woarvan is vastgeste|d dat ze opereren op een manier die niet strookt met
de normen woor verantwoordelifoe bedrijffseoering, zosls die 2ijn gedefiniesrd door de UN Global
Compsct-principles en de OECD-richtdijren voor multinati ordernemingen. Dit omust materisle
betrakke=nheid bij emstige controverses miet betrekking tot het milizu [bijv. landgebruik 2n
bindiversiteit, giftize lozingen, bedriffsafval of waterbeheer], op socisal Wiak |bijv. kinderarbeid of
mensenrechten) of corporate povernsnoe (bijv. corruptie of frawde)

Eric g=en referentiebenchmark sangewezen om de door het fonds gepromote E/S-kenmerken t= baraiken.

[
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Duurzaamheidsindi-
catoren meten hoe de
ecologische of sacisle
kenmerken die het
financiéle product
promoot, worden
verwezenlijkt.

Worid Sustainability Equity Fund ll> Dimensional

Met welke duurzoamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk van de door
dit financiéle product gepromote ecologische of sociale kenmerken gemeten?

Het fonds gebruikt de volgende duurzasmheidsindicatoren om de verwezenlijking te meten van elk
gepromoot EfS kenmerk, zoals hierboven uiteengezet

1. Gewogen gemiddelde koolstofintensiteit in relatie tot hetin aanmerking komende
marktuniversum van het fonds

*  Vertegenwoordigt de door een bedrijf recent gerapporteerde af ;bd\am Scope 1

(direct) + Scope 2 (indirecte) ui wvan broeik in k ten
(COye) genormalizeerd door omzet in USD (metrl‘:he tonnen CO,e per USD miljoen
omzet)

L] De opgenomen broeikasg; 1 2ijn koolstofdicxide {CO,), methaan (CH,), lachgaz (N,0),
fluorkoolwaterstoffen (HFK'z), perflucrkoolwaterstoffen (PFCs), zwavelhexafluoride {SF;)
en stikstoftrifluoride {NF;)

2. Gewogen gemicdelde potenticle emissies uit reserves in relatie tot hetin aanmerking
komende marktuniversum van het fondz
*  Vertegenwoordigt een theoretische schatting berekend door MSCI van kooldioxide
geproduceerd als de gerapporteerde reserves van olie, gas en kool van een bedrijf
omgezet in energie
®  Gebruikt de geschatte koolstof- en energiedichtheden van de respectieve reserves
3/4. Weging van bedrijven met materiéle betrokkenheid bij de vermelde bedrijfsactiviteiten
gerelatesrd san nadelige milieu-/sociale effecten in relatis tot het in sanmerking komende
marktuniversum van het fonds
5. Weging van bedrijven waarvan is vastgesteld dat ze opereren op een manier die niet strookt
met de normen voor verantwoordelijke bedrijfsvoering in relstie tot het in sanmerking
komende marktuniversum van het fondz

Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiéle product
gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draogt de duurzame belegging bij tot die
doelstellingen?

Het fonds streeft niet naar een minimaal aandeel duurzame beleggingen. Zodoende hebben de
belegzingen van het fond: geen geplande duurzame belegzingzdoelstelling en zijn 2 dasarom ook
niet bedoeld om bij te dragen aan de milieudoelztellingen die zijn vastgelegd in de EU-taxonomie.

In de EU- i@ is het beginzel “geen ige cfbreuk doen” vastgelegd. Dit houdt in dot op de taxonomie
ofgestemde belegaingen geen ernstige cfbreuk mogen doen aan de dosistellingen von de EU-taxonomie, en
dot een en ander vergezeld goat van specificke EU-criteria.

Het beginzel “geen ernstige aforeuk doen” is alleen van toepazzsing op de ondullggende beleggingen van het
financiele product die rekening houden met de EU-criteria voor isch dut e

activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende deel van dit ﬁmnnele product houden geen
rekening met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten.

Andere duurzame beleggingen mogen evenmin emstig afbreuk doen aan ecologizche of sociale doslstellingen.

o
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D& belangrijkste
ongunstige effecten
zZijn de belangrijkste
negatieve effecten van
belegzingsbeslissingemn
op duurzaamheids-
factoren die verband
houden met
ecologische en sociale
thema's en arbeids-
omatandigheden,
eerbiediging van de
mensenrechten en
bestrijding van
corruptie en omkoping.

De beleggingsstrategie
stuurt belegsings-
beslissingen op basis
wan factoren als
belegringz-
doelstellingen en
risicotolerantie.

World Sustainability Equity Fund

B> Dimensional

Houdt dit financigle product rekening met de belangrijkste ongunstige effecten op
duurzaamheidsfactoren?

X lp, het fords houdt rekening met de wolgende belangrijkste nadelige effecten ap
duurzeamheidsfactaren [PAls) zoals beschreven in de Sustzinable Finance Disclosure Regulation
(SFDR):

Broeiknsgosemissies (BKG)

A, BKG Emizsies [Scope 1/2)

B. Koclktofeoetsfdruk |Scope 1/2)

. BKG-intensiteit cndernemingen waarin is belegd [Soope 1/2)

D. Blootstelling san ondernemingen actief in de sector fossiele brandstofen
Biodiversiteit, watergehalte, sfusl

E. Activiteiten met negatieve gevalgen voor biodiversiteitsgevoelige gebieden
F. Emissies in water

G. Asndeel pevsardijk afval &n radioactief afual

Sociale en werknemersaangelegenhe den

H. Schendingen van de beginsele=n van het WN Global Compact of van de richtsnosren voor
mulinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische Samenwerking en
Ontwikkeling [DESO)

L. Blootsteling san controversiEle wapens [antipersoneelsmijnen, dustermunitie, chemische
wapens &n biologische wapens)

f-l: De PAl's Zijn gekoppeld san de EfS-kenmerken die door het fonds worden gepromoot.

E-H: Aanwvullend, als wordt vastgesteld dat de sctiviteiten van een bedrijf in strijd zijn met de normen

voor verantwoordelijke bedrijfovoering, maar niet in die mate dat de bezorgdheid =en vitsluiting

werdient, kan de Vermogensheheerder verders belegming=n in het bednijf stopeeti=n =n werdens
beoordeling zoeken binnen zijn Imvestment Stewardship Growp, die met et bedriff kunnen
samenwerken om te pleiten woor naleving van de normen.

D informatie cwer PAI's zal beschikbear worden gesteld in het jaarversiag van het fonds.

Nee

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiéle product?

Het fonds is ontworpen om de gepromote Ef5-kenmerken na te streven binnen een breed gecpreid,
systematisch en kosteneffactief beleggingskader om belegpers de mogelijkheid t= bieden omi hun
duurzsamheidswaarden te weesrspiegelen, zonder in t= boeten op degelijee beleggingsprincipes.

D= basis van het fonds is een beleggingzstrategie die zich systematizch richt op de drijvende krachten
achter hogere verswachte rendemnenten, waaronder de omvang, waarde en winstpremie. Het fonds bereikt
deze doelstelling door in ket algemesan de nadruk te lezzen op badrijeen met kleinere marktkspitslisaties,
Iagere relstieve prijzen en hogere winstgevendheid op continue basis in verhouding tot het in aanmerking
komende marktuniversum van het fonds.

Binnen diit initigle beleggingsspectrum gebruikt het fords 2en combinatie van ssndelemweging - =n
uitsluitingsoriteria om de gepromote Ef5-kenmerben te bereiken zoals hierbowen beschreven.

Criterin voor de weging wan sandelen zijn cntworpen om de beste bedrijven in hun klasse met zen lagere
koalstofintensiteit te banadrukken. Uitsluitingscriteria warden geimplemernt==rd om de ssnkoop van
bedrijven met hoge emissies of materigle betrokkenheid bij de gescresnde bedriffsaciviteiten =n
oontroverses te voorkomen. Moditen bestsande deslnemingen, die op het moment van aankoop
woldeden aan de criteris, dsams betrokken raken, dan zullen deze binren =z2n redelijke termijn worden
sfgestoten, rekening houdend met omzet, liguiditeit =n bijbehorende handelskosten.

Deze beleppingestratepie wordt weerspiegeld in de samenstelling van de portefeville van het fords en
wordt doorlopend geimplementeerd door de Portfolic Management en de Trading Group van de
Vermogensbeheerder. Dearnaast stemt het fonds em streeft het engagement na in overesnstemming met
de richilijnen voor stemmen bij volmadht van de Vermogensheheerder om de bestuurspraktijken van sen
bedrijf te werbeteren, indusief het beheer van en toezicht op materigle Ef5-risico’s. Meer informatie over
het algemene beleggingsbeleid van het fonds is te vinden in het hoofdstuk “lnvestment Objectives and
Palicies” in het hoofdgedeshte van het Engelse Prospectus.
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Proktijken op het
gebizd van goed
bestuur omwatten
poede management-
shruscturen,
betrekkingen met
wearkrismers,
personeelzheloning &n
naleving van de
belastingwetzeving.
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Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de
beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die
dit financiéle product promoot?

Het behalen van elk van de Ef5-kenmerken die door het fonds worden bevorderd, wordt afigedwongen

doar de volgende bindende slementen van de belegringsstrategie:

1. Het fords vermindert zijn gewogen pemiddelde blootstelling aan koolstofintensiteit in relatie tot
heet i sarmierking komende marktuniversum van it fonds met ten minste 50%.

2. Het fords vermindert zijn gewogen pemiddelde blootstelling san potentiéle emissies uit neseres
in relatie tot het in aanmerking komende marktuniversum van het fonds mes ten minste 75%.

3f4. Het fords sluit bedrijven uit die materizel betrokken zijn bij de vermelde bedrifsactivitziten
veelke verband houden met nadelige milieu-/sociale effecten. De Vermogensbehesrder bepaal
materisle betrokkenheid bij bedrifsactivitedt door diredt bewijs [bije. sls de jmarijkse inkomsten
e=n bepaslde drempel cverschrijden, zoals 20% of 10%) of door indirect bewijs [bijv. door
eigendom), afhankelijk van elke activitzit.

5. Het fords sluit bedrijven wit waanean is vastgesteld dat 22 opereren op es=n manier die niet
strookt met de normen woor verantwoordelijke bedrijfsooering vanwege materisle
beetrokkeenbeid bij &rrstigs ESG-controverses, zosls hisrboven vermald. De Vermogensheheerder
steht over het algemeen materigle betrokkenheid bij 2en ernstige controverse vast door de
waangenomen aard en omvang van een zank en de rol en reactie van een bedrijf te beoordelen.

Dieze bindende slementen van de beleggingsstrategie worden door de Vermogensheheerder

peimplementesrd op basis van beschikbare gegesens. Indien uit interne of externe bronnen geen

relevante informatie kan worden verkregen die srtos zou leiden dat een bedrijf wordt uitgesloten van
het fonds, komt het bedrijf in asnmerking om in t= beleggen. Uitshiting=n worden niet toegepast op
contanten, derivaten of fondsen van derden. Effectenleningen zullen naar verwachting geen invloed
hebben op het behalen van de gepromote Ef5-kenmerken.

Met welk toegezegd minimumpercentoge wordt de ruimte voor in overweging te
nemen beleggingen beperkt véor de toepassing van die beleggingsstrotegie?

Het fords werplicht zich niet tot sen minimum reductieperoentage van de belegzingen di= worden
overwogen voorafgeand san de toepassing van de beleggingssirategie. Het fonds maskt echter
p=bruik van uitsluitingen om de hierboven gepromate Ef5-kenmerken te bereiken. De totale impact
wan e bindende beperkingen op het belegringsspactrum hangt af van toekomstigs ontwikkelingen
die buiten de controle van de Vermogensbeheerder liggen, zosls veranderende bedrijfsstrategisén,
mandelennoteringen of slgemene markiomstandigheden.

Wat is het beleid om proktijken op het gebied won goed bestuur te beoordelen voor
de ondernemingen waarin is belegd?

Adequant bedrijfsbestuur dient ter bescharming van beleggers. Bestuursnormien worden besordesld
als cnderdeel van het Exchange Review proces van de Yermogensbeheerder. Het omrvst een
lowalitstieve beoordeling van de bestuursnormen van e=n bepasld land die de bescherming van
belegpers ondersteunen en houdt rekening met normen met betrekking tot managementstructuren,
werknemersrelsties, beloning van personeel en naleving van de belastingwetzeving.

Cmarmaast monitoren en becordelen de Portfolio Management Group en Investment Stewsrdship
Group van de Vermogensheheerder regelmatig de corporate governance van dens
portefevillebedrijven. Als er zongen zijn over de zogenoemde bestuurspraktijken bij
portefevillebedrijven, worden deze voorgelezd =an het Investment Stewerdship Committee. In
gevallen waarin het Investment Stewardship Committee vitmonderlijlke bestuursproblemen
identificsert, zal de Portfolic Management Group het bedrijf voorl=gpen san het Investment
Committes van de Wermogensbeheerder, dat zal beslissen of het bedrijf de test doorstast woor
adequate bestuurspraktijlken voor de toepassing van artikel B van de SFDR.

Als het bedriff de test niet doorsteat, zal de Vermogensbehesrder verdere beleggingen in het bedrijf
staken en beoordelen of sen desinvestering van het bedrijf gerechtvaandigd is.
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Welke activa-allocatie is er voor dit financiéle product gepland?

Het fonds stresft &r ower het slgeme=n nasrte belegeen in directs participsties &n ten minste 90% van
zijn belegging=n is bedoeld om te worden afgestemd op de E/S-kenmerken [#1] die door het fonds
worden gepromaat. Het fonds streeft niet naar e=n minimaal aandes] in duurzame belegging=n.
Maogelijk= cverige beleggingen zijn opgenomen onder Owerige (#2) zoels hizronder beschreven.

Eslegringen

£2 Dwerige

#1 Afgestemd op Ef5-kenmerken omyvet de belegzing=n van het financigle product die worden gebruiks om
t= valdoe=n san de ecologische of sociale kenmerken die het financiEle product promioot.

#2 Owerige omvst de overige bel=gringen van het financigle praduct die nist zijn afgestemd op de
ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging gelden.

Hoe worden met het gebruik van derivaten de ecologische of sociale kenmerken
verwezenlijkt die het finonciéle product promoaot?

Het fonds maskt geen gebruik van derivaten om de door het fonds gepromote EfS-kenmerken te
bereiken.

@ In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling minimaal

op de EU-taxonomie afgestemd?

Het fonds streeft niet naar =2n minimale grootte van duszsme belegmingen. Als zodsnig is er geen
toezegming voor een minimumpercentage van op de EU-taxonomie afgestemde beleggingen met een
milizwsd oelstelling,.

Belegt het financiéle product in activiteiten in de sectoren fossiel gas enfof
kernenergie die oan de EU-taxonomie voldoen'?
la:
In fossiel gas In kernenergie

X Me=

Het fonds streeft niet naar s=n minimale grootte van belegringen in activiteiten die verband houden
met fossiel gas enfof kernenergie diz voldoen san de EU-taxcnomie.

* Artivibeiben in de sectoren fossiel gas enfof kernenergie Tullen alieen aan de EU-axonomis voldoen indien zij Djdmgen san het
begserkin wan di klimaanveranderning |"Mimaatentigatie™] en geen ernstipe afbrouk doen aan de dosistalingsn van de EU-texoncmis =
zie de toslicting in de linker range. De uitgebreide: it wor sonomische ackfitsien in de sechoren fosd el ges en kemenergie dis
mam o EL-taxonomie woldoen, )N westresheld in Gedelsmesnde Veroroening |EU) 20021214 ven de Commiszie.

n
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koo|stafsrme
alternatieven
beschikbaar zijn en die
ander mesr
broeikesgasemissie-
nivenus hebben dis
oversenkomen met de
beste prestaties.

B> Dimensional

De twee onderstaande dicgremmen geven in het groen et minimumpercentoge op de EU-
towonomie afgestemde beleggingen. Er is geen geschikte methode om te bepalen in hoeverre
stootsobligoties™ op de tanonomie zijn afgestemd. Poorom geeft het eerste disgram mate wan
afstemming woor aile beleggingen van het finoncigle product indusief staatsobligaties, terwiil het
tweede dicgrom alieen voor de beleggingen van het finoncigle in andere producten dan
stoatsobligotics congeeft in hoeverre die op de toxenomie zijn afgestemd.

1. Afstemming belegzingen op taxonomie

1. Afstemming beleggingen op tEAOnmiE
imdusief staatsobligaties i

exchsief staatsobligaties *
o o%

= Oip Eaacnomie
afpestemd

= Op taxonomie
fgesternd

Hiet op tasonomie
afpechema 100%

hiet op tronomie
afpEstEmd 100%

Dt o agriam v ligperwecordigt 100 wan de 1otk babaggingan.

* In deze diagrarnmen amvat “staatsobligaties” alle bloatstellingen aan averheden.

Wt is het minimumaandeel beleggingen in tronsitie- en faciliterende activiteiten ?

Het fonds is niet van plan e=n minimumaandes] van op de EU-tanonomie afgestemde beleggingen
met =zn milisudoelstelling te resliseren, nodh in trensitie- of in faciliterende sctiviteiten.

Welke beleggingen zijn openomen in “#2 Owverige”? Waarvoor zijn deze bedoeld
en bestaan er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

Owerige (#2) kan aarvullende active omvatten, zosls geldmiddelen, kasequivelenten, dervaten en
instellingen voor collectieve belegringen. Er worden geen specifieke milieu- of sociale waarborgen
toegepast op Owerige [72].

Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?

Meer specifizke informatie over dit product vindt u op deze website:

hittps:ffwanw. dimension aloomy/sfdr





