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Inleiding 
Dit document beschrijft de kenmerken van EBI’s modelportefeuilles. Voor een beschrijving van onze 

beleggingsfilosofie verwijzen wij naar het document ‘ Beleggingsfilosofie EBI Capital1’.  

Wanneer er wordt besloten te gaan beleggen bij EBI Capital dan doe je dit om bepaalde financiële doelstellingen 

te behalen. Voorbeelden van een financiële doelstelling zijn o.a. aanvulling op pensioen, behoud van koopkracht,  

een nalatenschap opbouwen of een hoger rendement behalen dan de spaarrekening.  

Om deze (of andere) financiële doelstellingen te behalen is het van belang dat EBI Capital de persoonlijke situatie 

van de belegger in kaart brengt. De belegger moet de risico’s die horen bij beleggen kunnen en willen dragen. 

Door het inventariseren van de persoonlijke situatie en het vaststellen van de risicobereidheid kunnen wij het 

risicoprofiel bepalen.  

Dit document is bedoeld om meer informatie te verschaffen over de risicoprofielen die worden gehanteerd door 

EBI Capital. Deze informatie geeft antwoord op een aantal belangrijke vragen die een klant of adviseur 

voorafgaand aan de dienstverlening zou moeten stellen.  

Wat is een risicoprofiel?  

Een risicoprofiel geeft een indicatie van het risico dat met je beleggingen wordt gelopen. Het geeft ook een 

indicatie van het rendement dat verwacht mag worden. EBI Capital maakt onderscheid tussen verschillende 

risicoprofielen, beginnend bij model 0 en oplopend tot model 100. Het modelnummer heeft betrekking tot de 

gemiddelde weging in zakelijke waarden. Elk risicoprofiel wordt gekenmerkt door een bepaalde verdeling over 

beleggingscategorieën. Alle kenmerken van het risicoprofiel zijn beschreven in dit document.  

Het nut van een risic oprofiel  

Voordat er wordt begonnen met beleggen is het essentieel om een zo correcte inschatting te maken van het best 

passende risicoprofiel. EBI Capital gebruikt hiervoor het Hubble – Grable Three Factor Model. Hierbij is het doel 

inzichtelijk te maken in hoeverre de belegger bereid en in staat is om risico te nemen. Ook wordt onderzocht 

hoeveel risico er genomen dient te nemen voor het kunnen realiseren van de beleggingsdoelstellingen. De 

uitkomst hiervan wordt vertaald naar één van de risicoprofielen. 

Kan ik mijn risicoprofiel  nog wijzigen?  

Jazeker. Het risicoprofiel kan op elk moment worden gewijzigd. Wanneer de persoonlijke (financiële) 

omstandigheden wijzigen kan dit van invloed zijn op de mate waarin de belegger risico kan of wilt nemen. 

Voorbeelden hiervan zijn gezinsuitbreiding, scheiding, ontslag of een erfenis. Bij EBI Capital wordt er periodiek 

gevraagd om het vastgestelde risicoprofiel te evalueren. Bij een wijziging van de persoonlijke situatie raden wij de 

belegger aan om ons direct hierover te informeren. In dit geval zullen wij samen met de belegger tussentijds 

beoordelen of het huidige risicoprofiel nog past bij de gewijzigde situatie. 

Waarin verschi llen de risicoprofielen van elkaar?  

De verschillen tussen de risicoprofielen worden bepaald door de verdeling over verschillende 

beleggingscategorieën. De mate van risico wordt voor het grootste gedeelte bepaald door de verhouding tussen 

zakelijke waarden en vastrentende waarden. Vastrentende waarden worden meestal aangemerkt als een 

                                                                        
1 https://ebicapital.nl/documenten/ 
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risicomijdende beleggingscategorie vanwege het relatief lage risico en stabiele rendementsverloop. Zakelijke 

waarden worden aangemerkt als risicodragende beleggingscategorie. Hierbij geldt dat zowel het verwachte risico 

als het verwachte rendement hoger is dan dat van vastrentende waarden. 

Verwacht jaarli jks  rendement  

Het verwacht jaarlijkse rendement is een indicatie van het rendement dat je gemiddeld genomen jaarlijks kunt 

verwachten, mits je horizon lang genoeg is. Als basis hiervoor hanteren wij door de Autoriteit Financiële Markten 

(AFM) gepubliceerde lange termijn rendementen voor de verschillende beleggingscategorieën (aandelen, 

obligaties, onroerend goed). Deze cijfers koppelen we vervolgens aan de verdeling van de beleggingscategorieën 

binnen onze portefeuilles. 

In de regel geldt: hoe groter de weging in zakelijke waarden (aandelen en onroerend goed) binnen de portefeuille, 

hoe hoger de lange termijn rendementsverwachting. Het spreekt voor zich dat het feitelijke rendement ieder jaar 

zal afwijken van deze verwachting. Beleggen houdt immers in dat je op de korte termijn een gecalculeerd risico 

accepteert, om op de lange termijn een mooi rendement te kunnen realiseren. Hier geldt de stelregel: hoe groter 

de aandelenweging binnen de portefeuille, hoe meer het resultaat per jaar kan afwijken van het verwacht jaarlijks 

rendement. Met een beleggingshorizon die lang genoeg is, is het vrijwel zeker dat je beleggingen op enig 

moment over één of meerdere jaren bezien minder waard zullen worden. Het verwachte rendement biedt geen 

indicatie voor dit risico op de korte termijn. 

Standaarddeviatie  

De standaarddeviatie is een maatstaf voor de beweeglijkheid (volatiliteit) van rendementen in het verleden en 

daarmee een indicatie voor het risico van beleggingen in de toekomst. Hoe groter de standaarddeviatie, hoe 

hoger de risicograad. Hieronder volgt een voorbeeld.  

Het rendement van portefeuille A fluctueert tussen de -2 % en +2 %. Het rendement van portefeuille B fluctueert 

tussen de -20 % en +20 %. Het gemiddeld rendement voor beide portefeuilles bedraagt dan 0 %, maar de 

beweeglijkheid (het risico) van portefeuille B is veel groter dan van portefeuille A. 

Om een inschatting te kunnen maken van de beweeglijkheid van een portefeuille nemen we het verwachte 

jaarlijkse rendement als beginpunt. We tellen daar dan bijna twee keer de standaarddeviatie bij op om het 

maximaal te verwachten rendement te berekenen en trekken bijna twee keer de standaarddeviatie ervan af om 

het minimaal te verwachten jaarlijkse rendement vast te stellen. Zie hieronder de berekening van het 

portefeuilleprofiel 100. 

Het verwacht jaarlijks rendement van ons portefeuilleprofiel 100 is 7,10 %. De standaarddeviatie is 15,25%. Met 

deze rendements-risico verwachtingen kunnen we berekenen dat met 95% zekerheid het volgende van 

toepassing is: 

- Maximaal te verwachten winst over een 12-maands periode = 7,10% + (2  x 15,25) = +37,60 %; 

- Maximaal te verwachten verlies over een 12-maands periode  = 7,10 - (2 x 15,25) = -23,40 % 

Bij een portefeuille van 100.000 euro is daarmee de maximaal te verwachten winst over een 12-maands periode € 

37.600,- en het maximaal te verwachten verlies € 23.400,-.  

Op basis van historische gegevens valt te verwachten dat de fluctuaties van het rendement in95 procent van de 

beleggingsjaren binnen deze uiterste waarden vallen. Het verschil in rendement kan groter zijn wanneer er in een 



 

5 

jaar zeer uitzonderlijke gebeurtenissen plaatsvinden, zoals 9/11, de kredietcrisis en de uitbraak van het 

coronavirus. 

De standaarddeviatie stellen wij vast op basis van berekeningen gemaakt door brancheorganisatie VBA 

beleggingsprofessionals (VBA) en de AFM. De AFM plaatst de terechte kanttekening dat de standaarddeviatie 

een zo goed mogelijke indicator is voor toekomstig risico, maar zeker geen garantie. Noodzakelijkerwijs is de 

standaarddeviatie immers gebaseerd op historische gegevens en een aantal aannames over de toekomst. De 

AFM en VBA scherpen daarom met regelmaat hun berekeningen aan, zodat wij een zo goed mogelijk beeld 

kunnen geven van het marktrisico dat bij onze verschillende portefeuilleprofielen komt kijken. 

De r isicowijzer  

Tot slot ziet u hieronder de risicowijzers van onze beleggingsprofielen, opgesteld conform de methodiek van de 

Autoriteit Financiële Markten (AFM). De risicowijzer geeft de beweeglijkheid (volatiliteit) van de beleggingen in 

het risicoprofiel weer. Dit wil zeggen de hoogte en frequentie van de koersschommelingen van de standaard 

beleggingsportefeuille. We hebben hierbij gekozen voor de gemiddelde standaarddeviaties (het midden van de 

bandbreedtes) uit het rapport Risicostandaarden Beleggingen van de Vereniging Beleggings Analisten (VBA), 

hetgeen ons inziens het meest passend is bij een zeer gespreide portefeuille. Tevens sluiten wij aan bij de 

Leidraad Informatie over Risicoprofielen, uitgegeven door de AFM in september 2015. 

Opmerkingen c.q. beschrijving van de beperkingen van de risicowijzer: 

• De risicowijzer is gebaseerd op de beweeglijkheid van de koersen in het verleden. Ze vormen een 

indicatie voor de beweeglijkheid in de toekomst, maar geen garantie. 

• Er zijn meer risico’s bij beleggen, zie bijlage 2.  

• Een laag c.q. lager risico betekent nog steeds dat u geld kunt verliezen c.q. een negatief rendement kunt 

realiseren.  

• De risicowijzers gaan uit van een lange beleggingshorizon. Hoe korter de (resterende) beleggingshorizon 

en hoe beweeglijker de koersen, hoe minder tijd er is om slechte rendementen te compenseren met 

goede rendementen. 

Beschrijving model 0  t/m 15  

Voor de belegger in deze profielen zijn inkomsten uit vermogen en/of het 

grotendeels beschermen van het vermogen belangrijk. Er wordt gestreefd naar een 

iets beter rendement dan met een spaarrekening realiseerbaar zou zijn. Er wordt niet 

(of zeer beperkt) belegd in aandelen. Risico’s worden zoveel mogelijk vermijden, 

maar de belegger beseft dat het vermogen in een jaar in waarde kan dalen. De 

aanbevolen minimale beleggingshorizon bij dit beleggingsprofiel bedraagt minimaal drie jaar. 

Beschrijving model 20 t/m model 35  

Voor de belegger zijn inkomsten uit vermogen en/of het beschermen van het 

vermogen belangrijk. Echter, wetende dat aandelen op de langere termijn een hoger 

rendement kunnen opleveren, is de belegger bereid een laag risico met het 

vermogen te lopen om op lange termijn enige vermogensgroei te kunnen realiseren. 

De belegger beseft dat het vermogen in een jaar in waarde kan dalen. De aanbevolen 

minimale beleggingshorizon bij dit profiel minimaal vijf jaar. 
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Beschrijving model 40 t/m model 50  

De belegger is bereid een laag tot gemiddeld risico met zijn vermogen te lopen, maar 

de belegger belegt nog altijd meer in staatsobligaties (met een AA/AAA rating) en 

bedrijfsobligaties dan in aandelen. Er wordt gestreefd naar enige vermogensgroei op 

lange termijn als naar enige inkomsten uit uw vermogen. Er wordt beseft dat het 

vermogen in enkele achtereenvolgende jaren in waarde kan dalen. De aanbevolen 

minimale beleggingshorizon bij dit profiel bedraagt minimaal zeven jaar. 

Beschrijving model 55 t/m model  65  

De belegger weet de risico’s van het beleggen in aandelen goed in te schatten en 

weet welke kansen daar tegenover staan. De belegger streeft voornamelijk naar 

vermogensgroei op de wat lange termijn en om dit doel te bereiken is de belegger 

bereid een gemiddeld risico met zijn vermogen te lopen. De belegger beseft dat het 

vermogen in enkele achtereenvolgende jaren in waarde kan dalen. De aanbevolen 

minimale beleggingshorizon bij dit beleggingsprofiel bedraagt minimaal acht jaar. 

Beschrijving model 70 t/m model 80  

De belegger streeft naar vermogensgroei op lange termijn en om dit doel te bereiken 

is de belegger bereid een hoog risico met het vermogen te lopen. Inkomsten uit 

vermogen spelen voor een beperkte rol. De belegger beseft dat het vermogen in 

enkele achtereenvolgende jaren in waarde kan dalen. De aanbevolen minimale 

beleggingshorizon bij dit beleggingsprofiel bedraagt minimaal negen jaar. 

Beschrijving model 85 t/m model  100  

De belegger streeft naar vermogensgroei op lange termijn en om dit doel te bereiken 

is de belegger bereid een zeer hoog risico met het vermogen te lopen. Inkomsten uit 

vermogen spelen voor geen rol. De belegger beseft dat het vermogen in enkele 

achtereenvolgende jaren sterk in waarde kan dalen, maar is vol vertrouwen dat daar 

ook jaren van forse waardestijgingen tegenover kunnen staan. De aanbevolen 

minimale beleggingshorizon bij dit beleggingsprofiel bedraagt minimaal tien jaar. 
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Wegingen en bandbreedte 
Voor elk risicoprofiel hanteren wij een gewenste weging. Omdat wij geen strategische allocatie hanteren is de 

gewenste weging binnen zakelijke waarde gelijk aan het portefeuilleprofiel. 

 

  

Model Gewenste weging Minimale weging Maximale weging Gewenste weging Minimale weging Maximale weging Gewenste weging Minimale weging Maximale weging

0 0,00% 0,00% 0,00% 100,00% 85,00% 100,00% 0,30% 0,20% 1,00%

5 5,00% 4,25% 5,75% 95,00% 80,75% 100,00% 0,30% 0,20% 1,00%

10 10,00% 8,50% 11,50% 90,00% 76,50% 100,00% 0,30% 0,20% 1,00%

15 15,00% 12,75% 17,25% 85,00% 72,25% 97,75% 0,30% 0,20% 1,00%

20 20,00% 17,00% 23,00% 80,00% 68,00% 92,00% 0,30% 0,20% 1,00%

25 25,00% 21,25% 28,75% 75,00% 63,75% 86,25% 0,30% 0,20% 1,00%

30 30,00% 25,50% 34,50% 70,00% 59,50% 80,50% 0,30% 0,20% 1,00%

35 35,00% 29,75% 40,25% 65,00% 55,25% 74,75% 0,30% 0,20% 1,00%

40 40,00% 34,00% 46,00% 60,00% 51,00% 69,00% 0,30% 0,20% 1,00%

45 45,00% 38,25% 51,75% 55,00% 46,75% 63,25% 0,30% 0,20% 1,00%

50 50,00% 42,50% 57,50% 50,00% 42,50% 57,50% 0,30% 0,20% 1,00%

55 55,00% 46,75% 63,25% 45,00% 38,25% 51,75% 0,30% 0,20% 1,00%

60 60,00% 51,00% 69,00% 40,00% 34,00% 46,00% 0,30% 0,20% 1,00%

65 65,00% 55,25% 74,75% 35,00% 29,75% 40,25% 0,30% 0,20% 1,00%

70 70,00% 59,50% 80,50% 30,00% 25,50% 34,50% 0,30% 0,20% 1,00%

75 75,00% 63,75% 86,25% 25,00% 21,25% 28,75% 0,30% 0,20% 1,00%

80 80,00% 68,00% 92,00% 20,00% 17,00% 23,00% 0,30% 0,20% 1,00%

85 85,00% 72,25% 97,75% 15,00% 12,75% 17,25% 0,30% 0,20% 1,00%

90 90,00% 76,50% 100,00% 10,00% 8,50% 11,50% 0,30% 0,20% 1,00%

95 95,00% 80,75% 100,00% 5,00% 4,25% 5,75% 0,30% 0,20% 1,00%

100 100,00% 85,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,30% 0,20% 1,00%

Zakelijke Waarden Vastrentende Waarden Liquiditeiten
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Binnen de categorieën zakelijke waarden en vastrentende waarden hebben wij subcategorieën gedefinieerd. De 

verschillende subcategorieën zijn gebaseerd op wetenschappelijk onderzoek.  

De wegingen kunnen veranderen in de loop der tijd en worden bepaald in onze beleggingscommissie. 

  

 

 

  

Categorie Gewenste weging Minimale weging Maximale weging

Global Market 26,30% 22,36% 30,25%

Global Value 17,10% 14,54% 19,67%

Global Small 12,60% 10,71% 14,49%

Global Small-Value 14,00% 11,90% 16,10%

Global Real Estate 0,00% 0,00% 0,00%

Emerging Market 11,40% 9,69% 13,11%

Emerging Value 9,30% 7,91% 10,70%

Emerging Small 0,00% 0,00% 0,00%

Emerging Small-Value 9,30% 7,91% 10,70%

Emerging Real Estate 0,00% 0,00% 0,00%

Liquiditeit 0,30% 0,20% 1,00%

Rating Gewenste weging Minimale weging Maximale weging

Investment Grade 100,00% 80,00% 100,00%

Non -Investment Grade 0,00% 0,00% 20,00%

EURO 100,00% 80,00% 100,00%

Non-EURO 0,00% 0,00% 20,00%

Zakelijke Waarden

Vastrentende Waarden
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Historische performance  
 

In dit hoofdstuk beschrijven wij de historische rendementen van onze modellen. Weliswaar zijn rendementen uit 

het verleden geen garantie voor de toekomst, het geeft wel een beeld van de rendementskansen en risico’s. 

Samenvatting  

Hieronder hebben we de historische rendementen sinds 1999 weergegeven. De data is bijgewerkt tot en met 

februari 2024. 

 

Historische vermogensgroei  

Onderstaande grafiek laat de ontwikkeling zien van € 1,- geïnvesteerd.  
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11 

Rolling rendementen  

Een belangrijke eigenschap van beleggen is dat de tijd ervoor zorgt dat het rendement dichter naar het 

gemiddelde rendement toegroeit. Ook is het een feit dat aandelen aanzienlijk beweeglijker zijn dan obligaties. 

Dat laat onderstaand figuur duidelijk zien voor de verschillende EBI-modellen. 
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Rendementsmatrix  

Met behulp van de rendementsmatrix kan je zien welke gemiddeld rendement je gerealiseerd zou hebben bij een 

gegeven startjaar.  

Mod el  0  

 

Mod e l  20  
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Mod el  40  

 

Mod el  60  
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Model 80 

 

Mod el  10 0  
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Verwachte vermogenstoename en resultaatstoename  
 

EBI Capital gebruikt voor de verwachte vermogensontwikkeling historische data sinds 1926 met betrekking tot de 

aandelen en voor obligaties het effectief rendement.  

Voor de verschillende modellen hebben we geprognotiseerd hoe de verwachte ontwikkeling zal zijn. Hierbij 

hebben de voor de aandelen de historische rendementen gecorrigeerd voor kosten en het historische rendement 

verlaagd met 3% punt per jaar.  
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Model  0  

 

  

€ 0

€ 50.000

€ 100.000

€ 150.000

€ 200.000

€ 250.000

€ 300.000

€ 350.000

5,00% 35,00% 50,00%

€ 0

€ 50.000

€ 100.000

€ 150.000

€ 200.000

€ 250.000

5,00% 35,00% 50,00%
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EBI's Toekomst Analyse Model Vermogensontwikkeling
Jaar 35,00% 5,00% 50,00% 10% percentiel 20% percentiel 30% percentiel 40% percentiel 50% percentiel 60% percentiel 70% percentiel 80% percentiel 90% percentiel

2024 100.000€                                                100.000€             100.000€             €100.000 €100.000 €100.000 €100.000 €100.000 €100.000 €100.000 €100.000 €100.000

2025 104.030€                                                104.030€             104.030€             €104.030 €104.030 €104.030 €104.030 €104.030 €104.030 €104.030 €104.030 €104.030

2026 108.222€                                                108.222€             108.222€             €108.222 €108.222 €108.222 €108.222 €108.222 €108.222 €108.222 €108.222 €108.222

2027 112.584€                                                112.584€             112.584€             €112.584 €112.584 €112.584 €112.584 €112.584 €112.584 €112.584 €112.584 €112.584

2028 117.121€                                                 117.121€              117.121€              €117.121 €117.121 €117.121 €117.121 €117.121 €117.121 €117.121 €117.121 €117.121

2029 121.841€                                                121.841€             121.841€             €121.841 €121.841 €121.841 €121.841 €121.841 €121.841 €121.841 €121.841 €121.841

2030 126.751€                                                126.751€             126.751€             €126.751 €126.751 €126.751 €126.751 €126.751 €126.751 €126.751 €126.751 €126.751

2031 131.859€                                                131.859€             131.859€             €131.859 €131.859 €131.859 €131.859 €131.859 €131.859 €131.859 €131.859 €131.859

2032 137.173€                                                 137.173€              137.173€              €137.173 €137.173 €137.173 €137.173 €137.173 €137.173 €137.173 €137.173 €137.173

2033 142.701€                                                142.701€             142.701€             €142.701 €142.701 €142.701 €142.701 €142.701 €142.701 €142.701 €142.701 €142.701

2034 148.452€                                                148.452€             148.452€             €148.452 €148.452 €148.452 €148.452 €148.452 €148.452 €148.452 €148.452 €148.452

2035 154.435€                                                154.435€             154.435€             €154.435 €154.435 €154.435 €154.435 €154.435 €154.435 €154.435 €154.435 €154.435

2036 160.658€                                                160.658€             160.658€             €160.658 €160.658 €160.658 €160.658 €160.658 €160.658 €160.658 €160.658 €160.658

2037 167.133€                                                 167.133€              167.133€              €167.133 €167.133 €167.133 €167.133 €167.133 €167.133 €167.133 €167.133 €167.133

2038 173.868€                                                173.868€             173.868€             €173.868 €173.868 €173.868 €173.868 €173.868 €173.868 €173.868 €173.868 €173.868

2039 180.875€                                                180.875€             180.875€             €180.875 €180.875 €180.875 €180.875 €180.875 €180.875 €180.875 €180.875 €180.875

2040 188.164€                                                188.164€             188.164€             €188.164 €188.164 €188.164 €188.164 €188.164 €188.164 €188.164 €188.164 €188.164

2041 195.747€                                                195.747€             195.747€             €195.747 €195.747 €195.747 €195.747 €195.747 €195.747 €195.747 €195.747 €195.747

2042 203.636€                                                203.636€             203.636€             €203.636 €203.636 €203.636 €203.636 €203.636 €203.636 €203.636 €203.636 €203.636

2043 211.843€                                                211.843€             211.843€             €211.843 €211.843 €211.843 €211.843 €211.843 €211.843 €211.843 €211.843 €211.843

2044 220.380€                                                220.380€             220.380€             €220.380 €220.380 €220.380 €220.380 €220.380 €220.380 €220.380 €220.380 €220.380

2045 229.261€                                                229.261€             229.261€             €229.261 €229.261 €229.261 €229.261 €229.261 €229.261 €229.261 €229.261 €229.261

2046 238.500€                                                238.500€             238.500€             €238.500 €238.500 €238.500 €238.500 €238.500 €238.500 €238.500 €238.500 €238.500

2047 248.112€                                                248.112€             248.112€             €248.112 €248.112 €248.112 €248.112 €248.112 €248.112 €248.112 €248.112 €248.112

2048 258.111€                                                258.111€             258.111€             €258.111 €258.111 €258.111 €258.111 €258.111 €258.111 €258.111 €258.111 €258.111

2049 268.513€                                                268.513€             268.513€             €268.513 €268.513 €268.513 €268.513 €268.513 €268.513 €268.513 €268.513 €268.513

2050 279.334€                                                279.334€             279.334€             €279.334 €279.334 €279.334 €279.334 €279.334 €279.334 €279.334 €279.334 €279.334

2051 290.591€                                                290.591€             290.591€             €290.591 €290.591 €290.591 €290.591 €290.591 €290.591 €290.591 €290.591 €290.591

2052 302.302€                                                302.302€             302.302€             €302.302 €302.302 €302.302 €302.302 €302.302 €302.302 €302.302 €302.302 €302.302

2053 314.485€                                                314.485€             314.485€             €314.485 €314.485 €314.485 €314.485 €314.485 €314.485 €314.485 €314.485 €314.485

2054 327.158€                                                327.158€             327.158€             €327.158 €327.158 €327.158 €327.158 €327.158 €327.158 €327.158 €327.158 €327.158

EBI's Toekomst Analyse Model Resultaatsontwikkeling

Jaar 35,00% 5,00% 50,00% 10% percentiel 20% percentiel 30% percentiel 40% percentiel 50% percentiel 60% percentiel 70% percentiel 80% percentiel 90% percentiel

2024 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0

2025 €4.030 €4.030 €4.030 €4.030 €4.030 €4.030 €4.030 €4.030 €4.030 €4.030 €4.030 €4.030

2026 €8.222 €8.222 €8.222 €8.222 €8.222 €8.222 €8.222 €8.222 €8.222 €8.222 €8.222 €8.222

2027 €12.584 €12.584 €12.584 €12.584 €12.584 €12.584 €12.584 €12.584 €12.584 €12.584 €12.584 €12.584

2028 €17.121 €17.121 €17.121 €17.121 €17.121 €17.121 €17.121 €17.121 €17.121 €17.121 €17.121 €17.121

2029 €21.841 €21.841 €21.841 €21.841 €21.841 €21.841 €21.841 €21.841 €21.841 €21.841 €21.841 €21.841

2030 €26.751 €26.751 €26.751 €26.751 €26.751 €26.751 €26.751 €26.751 €26.751 €26.751 €26.751 €26.751

2031 €31.859 €31.859 €31.859 €31.859 €31.859 €31.859 €31.859 €31.859 €31.859 €31.859 €31.859 €31.859

2032 €37.173 €37.173 €37.173 €37.173 €37.173 €37.173 €37.173 €37.173 €37.173 €37.173 €37.173 €37.173

2033 €42.701 €42.701 €42.701 €42.701 €42.701 €42.701 €42.701 €42.701 €42.701 €42.701 €42.701 €42.701

2034 €48.452 €48.452 €48.452 €48.452 €48.452 €48.452 €48.452 €48.452 €48.452 €48.452 €48.452 €48.452

2035 €54.435 €54.435 €54.435 €54.435 €54.435 €54.435 €54.435 €54.435 €54.435 €54.435 €54.435 €54.435

2036 €60.658 €60.658 €60.658 €60.658 €60.658 €60.658 €60.658 €60.658 €60.658 €60.658 €60.658 €60.658

2037 €67.133 €67.133 €67.133 €67.133 €67.133 €67.133 €67.133 €67.133 €67.133 €67.133 €67.133 €67.133

2038 €73.868 €73.868 €73.868 €73.868 €73.868 €73.868 €73.868 €73.868 €73.868 €73.868 €73.868 €73.868

2039 €80.875 €80.875 €80.875 €80.875 €80.875 €80.875 €80.875 €80.875 €80.875 €80.875 €80.875 €80.875

2040 €88.164 €88.164 €88.164 €88.164 €88.164 €88.164 €88.164 €88.164 €88.164 €88.164 €88.164 €88.164

2041 €95.747 €95.747 €95.747 €95.747 €95.747 €95.747 €95.747 €95.747 €95.747 €95.747 €95.747 €95.747

2042 €103.636 €103.636 €103.636 €103.636 €103.636 €103.636 €103.636 €103.636 €103.636 €103.636 €103.636 €103.636

2043 €111.843 €111.843 €111.843 €111.843 €111.843 €111.843 €111.843 €111.843 €111.843 €111.843 €111.843 €111.843

2044 €120.380 €120.380 €120.380 €120.380 €120.380 €120.380 €120.380 €120.380 €120.380 €120.380 €120.380 €120.380

2045 €129.261 €129.261 €129.261 €129.261 €129.261 €129.261 €129.261 €129.261 €129.261 €129.261 €129.261 €129.261

2046 €138.500 €138.500 €138.500 €138.500 €138.500 €138.500 €138.500 €138.500 €138.500 €138.500 €138.500 €138.500

2047 €148.112 €148.112 €148.112 €148.112 €148.112 €148.112 €148.112 €148.112 €148.112 €148.112 €148.112 €148.112

2048 €158.111 €158.111 €158.111 €158.111 €158.111 €158.111 €158.111 €158.111 €158.111 €158.111 €158.111 €158.111

2049 €168.513 €168.513 €168.513 €168.513 €168.513 €168.513 €168.513 €168.513 €168.513 €168.513 €168.513 €168.513

2050 €179.334 €179.334 €179.334 €179.334 €179.334 €179.334 €179.334 €179.334 €179.334 €179.334 €179.334 €179.334

2051 €190.591 €190.591 €190.591 €190.591 €190.591 €190.591 €190.591 €190.591 €190.591 €190.591 €190.591 €190.591

2052 €202.302 €202.302 €202.302 €202.302 €202.302 €202.302 €202.302 €202.302 €202.302 €202.302 €202.302 €202.302

2053 €214.485 €214.485 €214.485 €214.485 €214.485 €214.485 €214.485 €214.485 €214.485 €214.485 €214.485 €214.485

2054 €227.158 €227.158 €227.158 €227.158 €227.158 €227.158 €227.158 €227.158 €227.158 €227.158 €227.158 €227.158
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EBI's Toekomst Analyse Model Vermogensontwikkeling
Jaar 35,00% 5,00% 50,00% 10% percentiel 20% percentiel 30% percentiel 40% percentiel 50% percentiel 60% percentiel 70% percentiel 80% percentiel 90% percentiel

2024 100.000€                                                100.000€             100.000€             €100.000 €100.000 €100.000 €100.000 €100.000 €100.000 €100.000 €100.000 €100.000

2025 104.257€                                                99.195€               105.702€             €101.038 €102.592 €103.743 €104.753 €105.702 €106.425 €107.219 €108.226 €109.789

2026 109.873€                                                101.879€             111.557€              €104.467 €107.029 €108.937 €110.600 €111.557 €112.764 €114.028 €115.465 €117.707

2027 115.744€                                                105.511€             118.451€             €108.372 €111.375 €114.247 €116.736 €118.451 €119.787 €120.765 €122.132 €125.514

2028 121.523€                                                109.514€             125.115€             €112.635 €116.330 €120.308 €122.762 €125.115 €127.275 €128.536 €129.946 €132.223

2029 128.577€                                                113.094€             131.775€              €117.576 €123.910 €126.940 €129.685 €131.775 €133.951 €136.374 €138.442 €140.603

2030 135.298€                                                120.774€             138.912€             €124.763 €131.192 €134.321 €136.782 €138.912 €142.265 €144.862 €146.587 €149.252

2031 142.759€                                                127.824€             147.017€              €132.707 €138.110 €141.628 €144.110 €147.017 €150.391 €152.635 €155.019 €157.458

2032 150.156€                                                136.007€             155.008€             €140.609 €146.577 €149.285 €151.829 €155.008 €157.996 €161.665 €164.253 €166.121

2033 159.761€                                                142.747€             163.450€             €146.934 €154.411 €158.146 €160.809 €163.450 €167.004 €169.943 €173.734 €176.717

2034 167.296€                                                150.078€             174.467€             €153.725 €161.533 €165.168 €170.212 €174.467 €177.056 €179.570 €182.918 €187.585

2035 177.111€                                                 158.253€             185.003€             €160.763 €168.153 €172.446 €179.854 €185.003 €187.676 €191.288 €194.502 €198.417

2036 187.185€                                                167.354€             194.761€             €169.895 €174.157 €181.430 €190.891 €194.761 €198.847 €202.383 €206.058 €210.475

2037 196.488€                                                175.105€             207.428€             €178.379 €184.314 €191.121 €201.966 €207.428 €210.035 €213.245 €216.703 €223.452

2038 206.760€                                                183.852€             218.767€             €189.449 €194.691 €202.332 €211.969 €218.767 €223.127 €226.064 €229.639 €234.738

2039 218.417€                                                194.270€             231.120€             €200.496 €206.757 €214.816 €222.945 €231.120 €235.908 €239.912 €242.406 €248.701

2040 231.363€                                                 206.352€             243.201€             €212.407 €219.702 €226.131 €236.512 €243.201 €249.648 €253.894 €257.645 €263.520

2041 245.263€                                                219.970€             256.155€             €223.441 €232.002 €239.083 €249.920 €256.155 €262.989 €268.921 €273.367 €278.279

2042 259.136€                                                231.839€             270.138€             €235.625 €245.245 €254.406 €262.832 €270.138 €277.051 €283.566 €290.202 €295.606

2043 273.372€                                                 243.485€             284.189€             €248.540 €259.577 €270.061 €277.537 €284.189 €290.968 €301.824 €306.876 €312.699

2044 287.414€                                                256.606€            299.873€             €262.108 €275.029 €283.507 €291.284 €299.873 €307.860 €317.366 €324.811 €331.451

2045 302.720€                                                273.870€             317.461€              €277.992 €288.092 €299.074 €306.438 €317.461 €324.886 €332.667 €342.783 €350.616

2046 320.032€                                                291.177€              333.804€             €294.737 €303.380 €314.652 €325.725 €333.804 €340.705 €348.951 €361.457 €372.611

2047 337.744€                                                 307.983€             350.917€             €313.107 €321.962 €332.737 €342.169 €350.917 €358.431 €368.297 €378.176 €394.248

2048 355.650€                                                329.202€             367.934€             €332.804 €341.538 €350.256 €360.129 €367.934 €377.698 €388.023 €401.702 €416.632

2049 372.214€                                                349.731€              382.946€             €355.606 €362.940 €369.230 €375.722 €382.946 €398.158 €409.061 €420.889 €439.576

2050 390.798€                                                372.456€             403.274€             €376.992 €382.989 €387.470 €393.779 €403.274 €417.008 €432.329 €441.776 €462.278

2051 412.869€                                                394.398€             423.742€             €398.538 €405.423 €410.277 €415.708 €423.742 €437.719 €456.167 €464.899 €483.447

2052 436.774€                                                414.333€              446.245€            €421.781 €428.789 €433.887 €439.303 €446.245 €461.781 €480.120 €490.494 €504.811

2053 462.742€                                                434.678€             472.262€             €445.471 €453.322 €459.911 €465.677 €472.262 €483.423 €501.406 €514.714 €527.152

2054 489.326€                                                462.876€             498.070€             €471.129 €479.089 €486.574 €492.074 €498.070 €509.075 €525.812 €539.063 €551.283

EBI's Toekomst Analyse Model Resultaatsontwikkeling

Jaar 35,00% 5,00% 50,00% 10% percentiel 20% percentiel 30% percentiel 40% percentiel 50% percentiel 60% percentiel 70% percentiel 80% percentiel 90% percentiel

2024 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0

2025 €4.257 (€805) €5.702 €1.038 €2.592 €3.743 €4.753 €5.702 €6.425 €7.219 €8.226 €9.789

2026 €9.873 €1.879 €11.557 €4.467 €7.029 €8.937 €10.600 €11.557 €12.764 €14.028 €15.465 €17.707

2027 €15.744 €5.511 €18.451 €8.372 €11.375 €14.247 €16.736 €18.451 €19.787 €20.765 €22.132 €25.514

2028 €21.523 €9.514 €25.115 €12.635 €16.330 €20.308 €22.762 €25.115 €27.275 €28.536 €29.946 €32.223

2029 €28.577 €13.094 €31.775 €17.576 €23.910 €26.940 €29.685 €31.775 €33.951 €36.374 €38.442 €40.603

2030 €35.298 €20.774 €38.912 €24.763 €31.192 €34.321 €36.782 €38.912 €42.265 €44.862 €46.587 €49.252

2031 €42.759 €27.824 €47.017 €32.707 €38.110 €41.628 €44.110 €47.017 €50.391 €52.635 €55.019 €57.458

2032 €50.156 €36.007 €55.008 €40.609 €46.577 €49.285 €51.829 €55.008 €57.996 €61.665 €64.253 €66.121

2033 €59.761 €42.747 €63.450 €46.934 €54.411 €58.146 €60.809 €63.450 €67.004 €69.943 €73.734 €76.717

2034 €67.296 €50.078 €74.467 €53.725 €61.533 €65.168 €70.212 €74.467 €77.056 €79.570 €82.918 €87.585

2035 €77.111 €58.253 €85.003 €60.763 €68.153 €72.446 €79.854 €85.003 €87.676 €91.288 €94.502 €98.417

2036 €87.185 €67.354 €94.761 €69.895 €74.157 €81.430 €90.891 €94.761 €98.847 €102.383 €106.058 €110.475

2037 €96.488 €75.105 €107.428 €78.379 €84.314 €91.121 €101.966 €107.428 €110.035 €113.245 €116.703 €123.452

2038 €106.760 €83.852 €118.767 €89.449 €94.691 €102.332 €111.969 €118.767 €123.127 €126.064 €129.639 €134.738

2039 €118.417 €94.270 €131.120 €100.496 €106.757 €114.816 €122.945 €131.120 €135.908 €139.912 €142.406 €148.701

2040 €131.363 €106.352 €143.201 €112.407 €119.702 €126.131 €136.512 €143.201 €149.648 €153.894 €157.645 €163.520

2041 €145.263 €119.970 €156.155 €123.441 €132.002 €139.083 €149.920 €156.155 €162.989 €168.921 €173.367 €178.279

2042 €159.136 €131.839 €170.138 €135.625 €145.245 €154.406 €162.832 €170.138 €177.051 €183.566 €190.202 €195.606

2043 €173.372 €143.485 €184.189 €148.540 €159.577 €170.061 €177.537 €184.189 €190.968 €201.824 €206.876 €212.699

2044 €187.414 €156.606 €199.873 €162.108 €175.029 €183.507 €191.284 €199.873 €207.860 €217.366 €224.811 €231.451

2045 €202.720 €173.870 €217.461 €177.992 €188.092 €199.074 €206.438 €217.461 €224.886 €232.667 €242.783 €250.616

2046 €220.032 €191.177 €233.804 €194.737 €203.380 €214.652 €225.725 €233.804 €240.705 €248.951 €261.457 €272.611

2047 €237.744 €207.983 €250.917 €213.107 €221.962 €232.737 €242.169 €250.917 €258.431 €268.297 €278.176 €294.248

2048 €255.650 €229.202 €267.934 €232.804 €241.538 €250.256 €260.129 €267.934 €277.698 €288.023 €301.702 €316.632

2049 €272.214 €249.731 €282.946 €255.606 €262.940 €269.230 €275.722 €282.946 €298.158 €309.061 €320.889 €339.576

2050 €290.798 €272.456 €303.274 €276.992 €282.989 €287.470 €293.779 €303.274 €317.008 €332.329 €341.776 €362.278

2051 €312.869 €294.398 €323.742 €298.538 €305.423 €310.277 €315.708 €323.742 €337.719 €356.167 €364.899 €383.447

2052 €336.774 €314.333 €346.245 €321.781 €328.789 €333.887 €339.303 €346.245 €361.781 €380.120 €390.494 €404.811

2053 €362.742 €334.678 €372.262 €345.471 €353.322 €359.911 €365.677 €372.262 €383.423 €401.406 €414.714 €427.152

2054 €389.326 €362.876 €398.070 €371.129 €379.089 €386.574 €392.074 €398.070 €409.075 €425.812 €439.063 €451.283
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EBI's Toekomst Analyse Model Vermogensontwikkeling
Jaar 35,00% 5,00% 50,00% 10% percentiel 20% percentiel 30% percentiel 40% percentiel 50% percentiel 60% percentiel 70% percentiel 80% percentiel 90% percentiel

2024 100.000€                                                100.000€             100.000€             €100.000 €100.000 €100.000 €100.000 €100.000 €100.000 €100.000 €100.000 €100.000

2025 104.484€                                                94.361€                107.374€              €98.045 €101.153 €103.456 €105.475 €107.374 €108.820 €110.407 €112.422 €115.549

2026 111.399€                                                 95.709€               114.845€             €100.771 €105.821 €109.585 €112.864 €114.845 €117.372 €119.934 €122.825 €127.322

2027 118.725€                                                98.672€               124.240€             €104.050 €109.474 €115.583 €120.811 €124.240 €127.097 €129.154 €131.686 €139.302

2028 125.536€                                                101.231€              133.103€              €107.036 €114.810 €122.830 €127.993 €133.103 €137.704 €140.579 €143.337 €148.229

2029 135.052€                                                104.475€             141.649€             €112.038 €125.381 €131.793 €137.482 €141.649 €146.511 €151.821 €156.596 €161.063

2030 143.783€                                                 113.765€              151.295€             €121.305 €133.968 €141.537 €146.398 €151.295 €158.108 €164.309 €168.339 €174.259

2031 153.200€                                                122.442€             162.409€             €131.981 €143.410 €150.742 €156.104 €162.409 €169.905 €175.635 €180.752 €186.616

2032 162.870€                                                132.600€             173.982€             €141.814 €153.039 €160.713 €166.315 €173.982 €179.559 €188.535 €194.991 €199.575

2033 176.965€                                                141.281€             184.726€             €149.474 €165.068 €173.670 €179.454 €184.726 €192.157 €199.627 €209.624 €216.950

2034 186.602€                                                149.943€             202.743€             €156.562 €172.170 €181.652 €193.225 €202.743 €208.993 €214.680 €223.192 €234.419

2035 199.557€                                                159.535€             219.160€             €165.057 €180.309 €189.745 €206.975 €219.160 €225.897 €234.305 €241.962 €251.891

2036 214.424€                                                172.701€              233.847€             €177.125 €186.140 €202.632 €224.570 €233.847 €243.005 €252.158 €260.822 €272.616

2037 227.607€                                                178.574€             254.468€            €187.990 €200.133 €215.304 €241.052 €254.468 €260.845 €268.195 €278.078 €293.527

2038 242.026€                                               190.510€             272.219€             €204.168 €214.821 €231.301 €254.722 €272.219 €282.705 €290.776 €298.580 €311.866

2039 258.260€                                               205.761€             291.232€             €217.723 €232.627 €250.292 €270.133 €291.232 €303.605 €314.613 €321.072 €334.513

2040 277.634€                                                221.762€             308.863€             €236.292 €251.843 €264.747 €290.981 €308.863 €326.757 €337.875 €348.241 €361.996

2041 300.187€                                                244.502€            329.077€             €251.295 €268.271 €286.938 €312.920 €329.077 €346.795 €364.069 €376.408 €389.750

2042 323.665€                                                261.399€             351.668€             €268.070 €291.036 €311.062 €332.809 €351.668 €370.395 €389.137 €406.761 €422.627

2043 346.602€                                                272.206€             373.649€             €285.519 €308.666 €335.807 €357.208 €373.649 €391.659 €421.821 €437.260 €454.871

2044 368.690€                                                294.359€             398.854€             €306.475 €334.244 €358.953 €379.001 €398.854 €422.206 €447.146 €470.397 €489.089

2045 392.630€                                                322.113€              430.617€             €331.258 €354.224 €382.267 €402.325 €430.617 €453.119 €473.169 €500.108 €524.470

2046 419.033€                                                347.623€             459.136€             €358.472 €377.560 €407.849 €432.814 €459.136 €476.999 €500.825 €533.751 €569.641

2047 449.902€                                               374.925€             483.866€             €386.433 €410.108 €437.504 €462.275 €483.866 €508.087 €536.116 €564.057 €613.505

2048 479.122€                                                410.520€             511.519€             €420.462 €443.933 €464.911 €491.964 €511.519 €536.731 €570.119 €609.456 €655.417

2049 505.196€                                                445.968€            533.614€             €460.875 €480.104 €497.119 €514.406 €533.614 €573.408 €609.948 €645.262 €702.374

2050 535.568€                                                486.729€             569.646€            €497.758 €514.878 €527.815 €543.183 €569.646 €606.521 €651.861 €682.085 €746.574

2051 573.380€                                                523.754€             601.071€             €536.069 €551.899 €566.589 €580.252 €601.071 €643.450 €698.179 €726.529 €781.763

2052 617.202€                                                555.462€            642.504€            €575.003 €595.504 €608.331 €624.032 €642.504 €687.167 €740.651 €775.973 €823.470

2053 664.976€                                                586.169€             692.027€             €617.453 €640.996 €657.334 €674.010 €692.027 €722.457 €779.642 €821.534 €859.632

2054 714.466€                                                638.810€             739.693€             €662.818 €684.103 €704.642 €722.983 €739.693 €770.462 €820.020 €862.090 €902.079

EBI's Toekomst Analyse Model Resultaatsontwikkeling

Jaar 35,00% 5,00% 50,00% 10% percentiel 20% percentiel 30% percentiel 40% percentiel 50% percentiel 60% percentiel 70% percentiel 80% percentiel 90% percentiel

2024 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0

2025 €4.484 (€5.639) €7.374 (€1.955) €1.153 €3.456 €5.475 €7.374 €8.820 €10.407 €12.422 €15.549

2026 €11.399 (€4.291) €14.845 €771 €5.821 €9.585 €12.864 €14.845 €17.372 €19.934 €22.825 €27.322

2027 €18.725 (€1.328) €24.240 €4.050 €9.474 €15.583 €20.811 €24.240 €27.097 €29.154 €31.686 €39.302

2028 €25.536 €1.231 €33.103 €7.036 €14.810 €22.830 €27.993 €33.103 €37.704 €40.579 €43.337 €48.229

2029 €35.052 €4.475 €41.649 €12.038 €25.381 €31.793 €37.482 €41.649 €46.511 €51.821 €56.596 €61.063

2030 €43.783 €13.765 €51.295 €21.305 €33.968 €41.537 €46.398 €51.295 €58.108 €64.309 €68.339 €74.259

2031 €53.200 €22.442 €62.409 €31.981 €43.410 €50.742 €56.104 €62.409 €69.905 €75.635 €80.752 €86.616

2032 €62.870 €32.600 €73.982 €41.814 €53.039 €60.713 €66.315 €73.982 €79.559 €88.535 €94.991 €99.575

2033 €76.965 €41.281 €84.726 €49.474 €65.068 €73.670 €79.454 €84.726 €92.157 €99.627 €109.624 €116.950

2034 €86.602 €49.943 €102.743 €56.562 €72.170 €81.652 €93.225 €102.743 €108.993 €114.680 €123.192 €134.419

2035 €99.557 €59.535 €119.160 €65.057 €80.309 €89.745 €106.975 €119.160 €125.897 €134.305 €141.962 €151.891

2036 €114.424 €72.701 €133.847 €77.125 €86.140 €102.632 €124.570 €133.847 €143.005 €152.158 €160.822 €172.616

2037 €127.607 €78.574 €154.468 €87.990 €100.133 €115.304 €141.052 €154.468 €160.845 €168.195 €178.078 €193.527

2038 €142.026 €90.510 €172.219 €104.168 €114.821 €131.301 €154.722 €172.219 €182.705 €190.776 €198.580 €211.866

2039 €158.260 €105.761 €191.232 €117.723 €132.627 €150.292 €170.133 €191.232 €203.605 €214.613 €221.072 €234.513

2040 €177.634 €121.762 €208.863 €136.292 €151.843 €164.747 €190.981 €208.863 €226.757 €237.875 €248.241 €261.996

2041 €200.187 €144.502 €229.077 €151.295 €168.271 €186.938 €212.920 €229.077 €246.795 €264.069 €276.408 €289.750

2042 €223.665 €161.399 €251.668 €168.070 €191.036 €211.062 €232.809 €251.668 €270.395 €289.137 €306.761 €322.627

2043 €246.602 €172.206 €273.649 €185.519 €208.666 €235.807 €257.208 €273.649 €291.659 €321.821 €337.260 €354.871

2044 €268.690 €194.359 €298.854 €206.475 €234.244 €258.953 €279.001 €298.854 €322.206 €347.146 €370.397 €389.089

2045 €292.630 €222.113 €330.617 €231.258 €254.224 €282.267 €302.325 €330.617 €353.119 €373.169 €400.108 €424.470

2046 €319.033 €247.623 €359.136 €258.472 €277.560 €307.849 €332.814 €359.136 €376.999 €400.825 €433.751 €469.641

2047 €349.902 €274.925 €383.866 €286.433 €310.108 €337.504 €362.275 €383.866 €408.087 €436.116 €464.057 €513.505

2048 €379.122 €310.520 €411.519 €320.462 €343.933 €364.911 €391.964 €411.519 €436.731 €470.119 €509.456 €555.417

2049 €405.196 €345.968 €433.614 €360.875 €380.104 €397.119 €414.406 €433.614 €473.408 €509.948 €545.262 €602.374

2050 €435.568 €386.729 €469.646 €397.758 €414.878 €427.815 €443.183 €469.646 €506.521 €551.861 €582.085 €646.574

2051 €473.380 €423.754 €501.071 €436.069 €451.899 €466.589 €480.252 €501.071 €543.450 €598.179 €626.529 €681.763

2052 €517.202 €455.462 €542.504 €475.003 €495.504 €508.331 €524.032 €542.504 €587.167 €640.651 €675.973 €723.470

2053 €564.976 €486.169 €592.027 €517.453 €540.996 €557.334 €574.010 €592.027 €622.457 €679.642 €721.534 €759.632

2054 €614.466 €538.810 €639.693 €562.818 €584.103 €604.642 €622.983 €639.693 €670.462 €720.020 €762.090 €802.079
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EBI's Toekomst Analyse Model Vermogensontwikkeling
Jaar 35,00% 5,00% 50,00% 10% percentiel 20% percentiel 30% percentiel 40% percentiel 50% percentiel 60% percentiel 70% percentiel 80% percentiel 90% percentiel

2024 100.000€                                                100.000€             100.000€             €100.000 €100.000 €100.000 €100.000 €100.000 €100.000 €100.000 €100.000 €100.000

2025 104.711€                                                 89.526€               109.045€             €95.053 €99.715 €103.169 €106.198 €109.045 €111.215 €113.596 €116.618 €121.308

2026 112.752€                                                89.603€               117.994€             €97.133 €104.329 €110.159 €115.037 €117.994 €121.622 €125.905 €130.228 €137.065

2027 121.525€                                                91.983€                130.112€              €99.229 €107.414 €116.590 €124.713 €130.112 €134.645 €137.698 €141.378 €153.975

2028 129.676€                                                93.377€                141.286€             €100.707 €112.977 €125.531 €133.176 €141.286 €148.528 €153.244 €157.515 €165.461

2029 141.077€                                                 94.680€               151.687€             €105.415 €124.418 €136.215 €144.997 €151.687 €159.877 €168.174 €176.150 €183.282

2030 151.788€                                                106.786€             163.890€             €116.807 €136.347 €148.401 €155.802 €163.890 €175.278 €184.686 €192.258 €201.912

2031 163.658€                                                116.378€              178.193€              €129.622 €147.444 €158.787 €168.766 €178.193 €189.852 €200.361 €209.256 €218.665

2032 175.936€                                                128.111€              192.854€             €141.532 €156.969 €171.516 €180.297 €192.854 €202.837 €218.258 €229.693 €238.128

2033 193.875€                                                138.383€              207.191€             €147.742 €174.644 €188.280 €198.415 €207.191 €220.355 €232.721 €251.097 €263.980

2034 206.084€                                               148.448€             232.562€             €157.276 €181.768 €198.340 €216.818 €232.562 €244.556 €255.129 €269.504 €289.893

2035 224.225€                                               158.996€             257.790€             €167.728 €189.916 €206.662 €236.282 €257.790 €268.748 €285.027 €298.223 €316.549

2036 240.759€                                                172.309€             277.320€             €182.905 €196.703 €224.571 €261.555 €277.320 €295.000 €310.967 €325.453 €349.424

2037 262.116€                                                175.664€             309.009€             €196.397 €215.414 €239.520 €283.326 €309.009 €321.744 €334.459 €353.170 €381.040

2038 277.305€                                                193.594€             333.674€              €217.279 €234.025 €262.967 €301.890 €333.674 €354.266 €369.570 €383.849 €408.603

2039 301.924€                                                213.958€             360.281€             €233.722 €258.564 €285.324 €322.513 €360.281 €386.039 €406.342 €421.287 €445.537

2040 328.095€                                                235.542€             388.163€             €260.527 €283.318 €305.127 €350.026 €388.163 €420.761 €443.540 €465.185 €489.598

2041 357.690€                                                265.926€            416.583€             €275.279 €305.666 €338.271 €384.396 €416.583 €450.185 €487.157 €511.181 €538.460

2042 395.977€                                                284.049€            449.384€             €295.384 €339.245 €371.250 €414.678 €449.384 €487.943 €526.377 €561.474 €595.209

2043 432.438€                                                299.711€             482.982€            €323.168 €361.808 €410.792 €453.886 €482.982 €520.504 €579.798 €614.689 €650.522

2044 462.180€                                                332.566€             524.632€             €347.129 €397.049 €448.149 €483.057 €524.632 €565.294 €617.175 €670.797 €708.026

2045 497.137€                                                 367.527€             576.796€             €385.776 €423.481 €482.121 €518.880 €576.796 €618.601 €661.225 €717.468 €772.544

2046 540.202€                                               404.036€             618.158€             €428.007 €460.817 €519.694 €565.581 €618.158 €655.933 €706.001 €771.690 €857.226

2047 587.800€                                                445.953€             660.477€             €465.816 €512.687 €558.016 €610.591 €660.477 €709.119 €764.686 €823.846 €934.515

2048 630.883€                                                500.194€             697.310€             €519.860 €566.276 €604.618 €657.832 €697.310 €754.769 €823.285 €903.318 €1.014.485

2049 672.167€                                                551.978€             729.014€             €580.187 €622.519 €653.941 €691.841 €729.014 €810.904 €892.363 €966.513 €1.101.040

2050 718.454€                                                608.607€             778.467€             €647.266 €681.409 €706.447 €734.049 €778.467 €862.736 €966.942 €1.031.386 €1.171.154

2051 780.511€                                                671.781€              836.333€              €706.888 €737.409 €767.886 €796.048 €836.333 €914.927 €1.047.891 €1.111.172 €1.226.815

2052 854.457€                                                719.849€             905.075€             €765.391 €810.950 €836.463 €868.893 €905.075 €988.378 €1.117.415 €1.203.589 €1.306.445

2053 934.489€                                                771.313€              990.235€             €837.773 €884.839 €918.673 €952.500 €990.235 €1.050.722 €1.172.618 €1.285.111 €1.366.111

2054 1.021.146€                                            859.431€             1.078.676€         €901.494 €958.396 €1.002.449 €1.038.391 €1.078.676 €1.132.023 €1.237.234 €1.341.227 €1.442.022

EBI's Toekomst Analyse Model Resultaatsontwikkeling

Jaar 35,00% 5,00% 50,00% 10% percentiel 20% percentiel 30% percentiel 40% percentiel 50% percentiel 60% percentiel 70% percentiel 80% percentiel 90% percentiel

2024 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0

2025 €4.711 (€10.474) €9.045 (€4.947) (€285) €3.169 €6.198 €9.045 €11.215 €13.596 €16.618 €21.308

2026 €12.752 (€10.397) €17.994 (€2.867) €4.329 €10.159 €15.037 €17.994 €21.622 €25.905 €30.228 €37.065

2027 €21.525 (€8.017) €30.112 (€771) €7.414 €16.590 €24.713 €30.112 €34.645 €37.698 €41.378 €53.975

2028 €29.676 (€6.623) €41.286 €707 €12.977 €25.531 €33.176 €41.286 €48.528 €53.244 €57.515 €65.461

2029 €41.077 (€5.320) €51.687 €5.415 €24.418 €36.215 €44.997 €51.687 €59.877 €68.174 €76.150 €83.282

2030 €51.788 €6.786 €63.890 €16.807 €36.347 €48.401 €55.802 €63.890 €75.278 €84.686 €92.258 €101.912

2031 €63.658 €16.378 €78.193 €29.622 €47.444 €58.787 €68.766 €78.193 €89.852 €100.361 €109.256 €118.665

2032 €75.936 €28.111 €92.854 €41.532 €56.969 €71.516 €80.297 €92.854 €102.837 €118.258 €129.693 €138.128

2033 €93.875 €38.383 €107.191 €47.742 €74.644 €88.280 €98.415 €107.191 €120.355 €132.721 €151.097 €163.980

2034 €106.084 €48.448 €132.562 €57.276 €81.768 €98.340 €116.818 €132.562 €144.556 €155.129 €169.504 €189.893

2035 €124.225 €58.996 €157.790 €67.728 €89.916 €106.662 €136.282 €157.790 €168.748 €185.027 €198.223 €216.549

2036 €140.759 €72.309 €177.320 €82.905 €96.703 €124.571 €161.555 €177.320 €195.000 €210.967 €225.453 €249.424

2037 €162.116 €75.664 €209.009 €96.397 €115.414 €139.520 €183.326 €209.009 €221.744 €234.459 €253.170 €281.040

2038 €177.305 €93.594 €233.674 €117.279 €134.025 €162.967 €201.890 €233.674 €254.266 €269.570 €283.849 €308.603

2039 €201.924 €113.958 €260.281 €133.722 €158.564 €185.324 €222.513 €260.281 €286.039 €306.342 €321.287 €345.537

2040 €228.095 €135.542 €288.163 €160.527 €183.318 €205.127 €250.026 €288.163 €320.761 €343.540 €365.185 €389.598

2041 €257.690 €165.926 €316.583 €175.279 €205.666 €238.271 €284.396 €316.583 €350.185 €387.157 €411.181 €438.460

2042 €295.977 €184.049 €349.384 €195.384 €239.245 €271.250 €314.678 €349.384 €387.943 €426.377 €461.474 €495.209

2043 €332.438 €199.711 €382.982 €223.168 €261.808 €310.792 €353.886 €382.982 €420.504 €479.798 €514.689 €550.522

2044 €362.180 €232.566 €424.632 €247.129 €297.049 €348.149 €383.057 €424.632 €465.294 €517.175 €570.797 €608.026

2045 €397.137 €267.527 €476.796 €285.776 €323.481 €382.121 €418.880 €476.796 €518.601 €561.225 €617.468 €672.544

2046 €440.202 €304.036 €518.158 €328.007 €360.817 €419.694 €465.581 €518.158 €555.933 €606.001 €671.690 €757.226

2047 €487.800 €345.953 €560.477 €365.816 €412.687 €458.016 €510.591 €560.477 €609.119 €664.686 €723.846 €834.515

2048 €530.883 €400.194 €597.310 €419.860 €466.276 €504.618 €557.832 €597.310 €654.769 €723.285 €803.318 €914.485

2049 €572.167 €451.978 €629.014 €480.187 €522.519 €553.941 €591.841 €629.014 €710.904 €792.363 €866.513 €1.001.040

2050 €618.454 €508.607 €678.467 €547.266 €581.409 €606.447 €634.049 €678.467 €762.736 €866.942 €931.386 €1.071.154

2051 €680.511 €571.781 €736.333 €606.888 €637.409 €667.886 €696.048 €736.333 €814.927 €947.891 €1.011.172 €1.126.815

2052 €754.457 €619.849 €805.075 €665.391 €710.950 €736.463 €768.893 €805.075 €888.378 €1.017.415 €1.103.589 €1.206.445

2053 €834.489 €671.313 €890.235 €737.773 €784.839 €818.673 €852.500 €890.235 €950.722 €1.072.618 €1.185.111 €1.266.111

2054 €921.146 €759.431 €978.676 €801.494 €858.396 €902.449 €938.391 €978.676 €1.032.023 €1.137.234 €1.241.227 €1.342.022
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EBI's Toekomst Analyse Model Vermogensontwikkeling
Jaar 35,00% 5,00% 50,00% 10% percentiel 20% percentiel 30% percentiel 40% percentiel 50% percentiel 60% percentiel 70% percentiel 80% percentiel 90% percentiel

2024 100.000€                                                100.000€             100.000€             €100.000 €100.000 €100.000 €100.000 €100.000 €100.000 €100.000 €100.000 €100.000

2025 104.938€                                                84.691€               110.717€              €92.061 €98.276 €102.882 €106.920 €110.717 €113.611 €116.784 €120.814 €127.068

2026 113.951€                                                 83.597€                120.954€             €93.480 €102.793 €110.738 €116.967 €120.954 €126.199 €131.798 €137.607 €147.268

2027 123.860€                                                80.521€               135.764€             €94.529 €105.024 €117.690 €128.583 €135.764 €142.283 €146.643 €151.233 €169.455

2028 132.709€                                                82.925€               149.605€             €95.193 €110.690 €127.399 €137.825 €149.605 €159.981 €166.226 €172.967 €183.250

2029 147.184€                                                83.375€                161.347€              €99.261 €123.821 €139.807 €152.455 €161.347 €173.320 €185.365 €197.080 €207.809

2030 159.675€                                                97.822€               177.253€              €110.213 €136.942 €154.661 €165.814 €177.253 €192.206 €207.158 €218.159 €232.167

2031 174.489€                                                107.412€             193.298€             €126.433 €149.909 €167.143 €181.157 €193.298 €211.941 €227.500 €239.366 €254.506

2032 188.377€                                                 122.371€              213.702€             €136.044 €159.183 €181.503 €195.071 €213.702 €227.902 €250.991 €269.264 €282.339

2033 208.665€                                               131.484€             231.027€             €143.216 €180.322 €201.119 €217.772 €231.027 €250.605 €269.968 €297.754 €319.044

2034 226.425€                                               141.830€             265.703€             €156.487 €189.357 €214.582 €240.376 €265.703 €283.152 €300.689 €321.843 €355.354

2035 246.292€                                               150.055€             297.815€             €168.601 €196.654 €224.033 €268.110 €297.815 €317.989 €340.277 €363.684 €394.278

2036 270.874€                                                157.599€             326.493€             €187.034 €203.617 €246.576 €301.642 €326.493 €355.385 €380.121 €402.383 €444.590

2037 296.808€                                               166.327€             373.160€              €202.691 €229.162 €261.962 €326.461 €373.160 €392.819 €413.477 €442.063 €487.147

2038 315.204€                                                186.729€             405.291€             €221.545 €253.241 €293.854 €354.176 €405.291 €439.767 €464.849 €489.895 €530.094

2039 350.138€                                                215.083€             442.731€             €246.828 €284.586 €323.917 €373.841 €442.731 €485.266 €519.914 €546.326 €584.354

2040 378.139€                                                 245.769€             480.942€            €277.556 €313.344 €347.331 €418.123 €480.942 €536.381 €574.907 €614.234 €653.499

2041 419.465€                                                276.004€             520.871€             €298.835 €342.524 €391.545 €462.976 €520.871 €574.664 €639.473 €686.662 €733.841

2042 476.413€                                                300.155€             566.961€             €325.274 €387.716 €438.744 €508.567 €566.961 €631.003 €705.868 €767.694 €827.117

2043 534.075€                                                322.259€             614.118€             €354.342 €417.444 €496.571 €567.830 €614.118 €677.381 €781.877 €850.394 €920.596

2044 574.049€                                                366.659€             678.830€             €387.965 €468.167 €550.175 €607.986 €678.830 €744.419 €845.637 €944.610 €1.013.123

2045 621.959€                                                405.497€             758.498€             €441.273 €497.297 €599.311 €659.833 €758.498 €831.405 €906.832 €1.009.239 €1.120.391

2046 681.447€                                                463.969€             824.845€            €500.326 €547.685 €651.745 €732.069 €824.845 €881.933 €979.805 €1.098.642 €1.265.378

2047 756.686€                                                507.657€             887.758€             €554.768 €623.055 €705.513 €799.626 €887.758 €970.118 €1.055.967 €1.179.215 €1.408.496

2048 821.901€                                                581.680€             939.638€             €633.502 €702.731 €767.240 €867.158 €939.638 €1.032.164 €1.159.112 €1.312.942 €1.541.715

2049 878.919€                                                656.392€             977.018€             €726.791 €793.416 €846.127 €914.467 €977.018 €1.126.543 €1.276.939 €1.413.575 €1.660.706

2050 944.619€                                                752.921€             1.052.784€         €822.434 €880.476 €920.251 €972.105 €1.052.784 €1.204.873 €1.392.474 €1.534.716 €1.805.536

2051 1.042.735€                                            825.646€            1.128.666€         €905.147 €967.341 €1.021.302 €1.066.240 €1.128.666 €1.278.742 €1.540.789 €1.666.671 €1.901.562

2052 1.159.816€                                            904.697€             1.243.979€         €992.732 €1.082.622 €1.129.313 €1.182.110 €1.243.979 €1.387.136 €1.647.325 €1.828.371 €2.031.533

2053 1.287.432€                                            989.545€            1.385.230€         €1.093.745 €1.188.693 €1.257.880 €1.322.537 €1.385.230 €1.495.551 €1.730.559 €1.961.691 €2.127.123

2054 1.423.211€                                             1.098.164€         1.532.529€         €1.197.968 €1.310.899 €1.397.026 €1.456.136 €1.532.529 €1.631.466 €1.823.845 €2.045.223 €2.257.460

EBI's Toekomst Analyse Model Resultaatsontwikkeling

Jaar 35,00% 5,00% 50,00% 10% percentiel 20% percentiel 30% percentiel 40% percentiel 50% percentiel 60% percentiel 70% percentiel 80% percentiel 90% percentiel

2024 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0

2025 €4.938 (€15.309) €10.717 (€7.939) (€1.724) €2.882 €6.920 €10.717 €13.611 €16.784 €20.814 €27.068

2026 €13.951 (€16.403) €20.954 (€6.520) €2.793 €10.738 €16.967 €20.954 €26.199 €31.798 €37.607 €47.268

2027 €23.860 (€19.479) €35.764 (€5.471) €5.024 €17.690 €28.583 €35.764 €42.283 €46.643 €51.233 €69.455

2028 €32.709 (€17.075) €49.605 (€4.807) €10.690 €27.399 €37.825 €49.605 €59.981 €66.226 €72.967 €83.250

2029 €47.184 (€16.625) €61.347 (€739) €23.821 €39.807 €52.455 €61.347 €73.320 €85.365 €97.080 €107.809

2030 €59.675 (€2.178) €77.253 €10.213 €36.942 €54.661 €65.814 €77.253 €92.206 €107.158 €118.159 €132.167

2031 €74.489 €7.412 €93.298 €26.433 €49.909 €67.143 €81.157 €93.298 €111.941 €127.500 €139.366 €154.506

2032 €88.377 €22.371 €113.702 €36.044 €59.183 €81.503 €95.071 €113.702 €127.902 €150.991 €169.264 €182.339

2033 €108.665 €31.484 €131.027 €43.216 €80.322 €101.119 €117.772 €131.027 €150.605 €169.968 €197.754 €219.044

2034 €126.425 €41.830 €165.703 €56.487 €89.357 €114.582 €140.376 €165.703 €183.152 €200.689 €221.843 €255.354

2035 €146.292 €50.055 €197.815 €68.601 €96.654 €124.033 €168.110 €197.815 €217.989 €240.277 €263.684 €294.278

2036 €170.874 €57.599 €226.493 €87.034 €103.617 €146.576 €201.642 €226.493 €255.385 €280.121 €302.383 €344.590

2037 €196.808 €66.327 €273.160 €102.691 €129.162 €161.962 €226.461 €273.160 €292.819 €313.477 €342.063 €387.147

2038 €215.204 €86.729 €305.291 €121.545 €153.241 €193.854 €254.176 €305.291 €339.767 €364.849 €389.895 €430.094

2039 €250.138 €115.083 €342.731 €146.828 €184.586 €223.917 €273.841 €342.731 €385.266 €419.914 €446.326 €484.354

2040 €278.139 €145.769 €380.942 €177.556 €213.344 €247.331 €318.123 €380.942 €436.381 €474.907 €514.234 €553.499

2041 €319.465 €176.004 €420.871 €198.835 €242.524 €291.545 €362.976 €420.871 €474.664 €539.473 €586.662 €633.841

2042 €376.413 €200.155 €466.961 €225.274 €287.716 €338.744 €408.567 €466.961 €531.003 €605.868 €667.694 €727.117

2043 €434.075 €222.259 €514.118 €254.342 €317.444 €396.571 €467.830 €514.118 €577.381 €681.877 €750.394 €820.596

2044 €474.049 €266.659 €578.830 €287.965 €368.167 €450.175 €507.986 €578.830 €644.419 €745.637 €844.610 €913.123

2045 €521.959 €305.497 €658.498 €341.273 €397.297 €499.311 €559.833 €658.498 €731.405 €806.832 €909.239 €1.020.391

2046 €581.447 €363.969 €724.845 €400.326 €447.685 €551.745 €632.069 €724.845 €781.933 €879.805 €998.642 €1.165.378

2047 €656.686 €407.657 €787.758 €454.768 €523.055 €605.513 €699.626 €787.758 €870.118 €955.967 €1.079.215 €1.308.496

2048 €721.901 €481.680 €839.638 €533.502 €602.731 €667.240 €767.158 €839.638 €932.164 €1.059.112 €1.212.942 €1.441.715

2049 €778.919 €556.392 €877.018 €626.791 €693.416 €746.127 €814.467 €877.018 €1.026.543 €1.176.939 €1.313.575 €1.560.706

2050 €844.619 €652.921 €952.784 €722.434 €780.476 €820.251 €872.105 €952.784 €1.104.873 €1.292.474 €1.434.716 €1.705.536

2051 €942.735 €725.646 €1.028.666 €805.147 €867.341 €921.302 €966.240 €1.028.666 €1.178.742 €1.440.789 €1.566.671 €1.801.562

2052 €1.059.816 €804.697 €1.143.979 €892.732 €982.622 €1.029.313 €1.082.110 €1.143.979 €1.287.136 €1.547.325 €1.728.371 €1.931.533

2053 €1.187.432 €889.545 €1.285.230 €993.745 €1.088.693 €1.157.880 €1.222.537 €1.285.230 €1.395.551 €1.630.559 €1.861.691 €2.027.123

2054 €1.323.211 €998.164 €1.432.529 €1.097.968 €1.210.899 €1.297.026 €1.356.136 €1.432.529 €1.531.466 €1.723.845 €1.945.223 €2.157.460
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EBI's Toekomst Analyse Model Vermogensontwikkeling
Jaar 35,00% 5,00% 50,00% 10% percentiel 20% percentiel 30% percentiel 40% percentiel 50% percentiel 60% percentiel 70% percentiel 80% percentiel 90% percentiel

2024 100.000€                                                100.000€             100.000€             €100.000 €100.000 €100.000 €100.000 €100.000 €100.000 €100.000 €100.000 €100.000

2025 105.165€                                                79.857€                112.389€             €89.069 €96.838 €102.595 €107.643 €112.389 €116.006 €119.973 €125.010 €132.827

2026 115.031€                                                 77.691€                124.103€             €89.555 €101.224 €110.664 €118.771 €124.103 €130.407 €137.767 €144.703 €157.556

2027 126.451€                                                71.739€                141.447€             €89.422 €102.244 €118.637 €132.362 €141.447 €149.799 €155.494 €161.705 €184.743

2028 136.482€                                                69.447€               157.743€              €89.200 €107.925 €129.177 €142.563 €157.743 €172.085 €180.102 €188.721 €202.269

2029 152.445€                                                70.912€                172.024€             €92.654 €122.805 €143.200 €159.996 €172.024 €185.762 €204.063 €218.985 €234.008

2030 166.784€                                                86.948€               189.471€             €103.625 €137.668 €160.354 €175.594 €189.471 €210.864 €231.002 €245.586 €265.512

2031 183.349€                                                95.506€               210.218€             €118.283 €148.992 €172.753 €193.447 €210.218 €235.731 €257.878 €272.565 €295.770

2032 201.405€                                                114.432€             235.762€             €126.968 €159.944 €191.818 €210.068 €235.762 €255.797 €286.738 €313.259 €332.065

2033 223.979€                                                124.004€             256.277€             €139.343 €182.210 €214.771 €235.487 €256.277 €282.792 €311.496 €351.169 €384.136

2034 245.456€                                               134.108€             302.006€             €150.180 €195.265 €230.002 €265.822 €302.006 €325.871 €350.325 €381.365 €433.183

2035 268.502€                                               128.897€             343.207€             €165.853 €202.809 €240.605 €300.357 €343.207 €373.088 €405.349 €441.174 €489.839

2036 294.340€                                                136.388€             382.659€             €187.765 €212.145 €265.574 €341.521 €382.659 €423.033 €461.368 €492.273 €558.427

2037 335.456€                                                144.625€             445.625€            €208.058 €242.056 €286.173 €375.751 €445.625 €475.062 €505.903 €549.056 €622.421

2038 353.481€                                                160.417€             485.702€             €228.099 €269.461 €323.705 €397.985 €485.702 €539.133 €579.247 €618.991 €676.067

2039 398.737€                                                 202.002€            538.619€             €254.775 €310.602 €361.876 €426.295 €538.619 €605.160 €659.487 €698.822 €761.484

2040 433.783€                                                 245.559€            591.680€             €281.600 €344.244 €391.883 €490.997 €591.680 €675.508 €736.120 €801.636 €868.958

2041 491.953€                                                277.989€             643.856€             €318.360 €378.635 €450.260 €549.321 €643.856 €730.572 €835.270 €911.124 €989.212

2042 565.388€                                                311.689€             703.702€             €351.077 €430.293 €508.893 €613.059 €703.702 €807.314 €933.132 €1.035.937 €1.139.415

2043 648.774€                                                335.064€             767.852€             €387.411 €476.427 €592.351 €695.918 €767.852 €870.628 €1.047.394 €1.161.429 €1.283.489

2044 702.801€                                                380.422€             859.837€             €428.784 €524.321 €666.204 €751.076 €859.837 €963.059 €1.125.296 €1.296.820 €1.427.133

2045 770.221€                                                395.426€             978.749€             €497.700 €577.779 €736.012 €818.977 €978.749 €1.105.067 €1.228.327 €1.393.226 €1.607.728

2046 851.103€                                                467.900€             1.075.974€         €570.021 €650.059 €807.697 €932.903 €1.075.974 €1.169.595 €1.334.089 €1.532.912 €1.831.282

2047 958.075€                                                536.091€             1.174.293€          €638.476 €758.322 €880.130 €1.028.928 €1.174.293 €1.305.572 €1.453.100 €1.674.523 €2.085.611

2048 1.052.869€                                            634.786€             1.236.290€         €756.680 €865.650 €957.582 €1.127.528 €1.236.290 €1.405.110 €1.615.709 €1.900.479 €2.314.016

2049 1.131.926€                                             739.864€             1.287.677€          €883.057 €992.128 €1.082.577 €1.194.494 €1.287.677 €1.513.036 €1.801.886 €2.007.822 €2.487.763

2050 1.227.574€                                            882.744€             1.397.926€         €1.010.951 €1.116.195 €1.184.564 €1.265.863 €1.397.926 €1.653.166 €1.972.787 €2.247.400 €2.726.276

2051 1.368.274€                                            978.124€             1.513.570€          €1.135.108 €1.241.688 €1.335.938 €1.407.172 €1.513.570 €1.753.474 €2.220.783 €2.442.798 €2.902.594

2052 1.532.885€                                            1.094.979€         1.685.502€         €1.223.076 €1.405.038 €1.496.298 €1.583.770 €1.685.502 €1.915.649 €2.384.545 €2.716.706 €3.084.147

2053 1.736.992€                                            1.197.415€          1.900.740€         €1.352.610 €1.574.447 €1.688.564 €1.797.276 €1.900.740 €2.097.938 €2.511.662 €2.911.535 €3.245.286

2054 1.949.646€                                            1.347.323€          2.134.281€         €1.538.098 €1.756.121 €1.909.108 €1.999.609 €2.134.281 €2.305.017 €2.626.636 €3.034.656 €3.462.553

EBI's Toekomst Analyse Model Resultaatsontwikkeling

Jaar 35,00% 5,00% 50,00% 10% percentiel 20% percentiel 30% percentiel 40% percentiel 50% percentiel 60% percentiel 70% percentiel 80% percentiel 90% percentiel

2024 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0

2025 €5.165 (€20.143) €12.389 (€10.931) (€3.162) €2.595 €7.643 €12.389 €16.006 €19.973 €25.010 €32.827

2026 €15.031 (€22.309) €24.103 (€10.445) €1.224 €10.664 €18.771 €24.103 €30.407 €37.767 €44.703 €57.556

2027 €26.451 (€28.261) €41.447 (€10.578) €2.244 €18.637 €32.362 €41.447 €49.799 €55.494 €61.705 €84.743

2028 €36.482 (€30.553) €57.743 (€10.800) €7.925 €29.177 €42.563 €57.743 €72.085 €80.102 €88.721 €102.269

2029 €52.445 (€29.088) €72.024 (€7.346) €22.805 €43.200 €59.996 €72.024 €85.762 €104.063 €118.985 €134.008

2030 €66.784 (€13.052) €89.471 €3.625 €37.668 €60.354 €75.594 €89.471 €110.864 €131.002 €145.586 €165.512

2031 €83.349 (€4.494) €110.218 €18.283 €48.992 €72.753 €93.447 €110.218 €135.731 €157.878 €172.565 €195.770

2032 €101.405 €14.432 €135.762 €26.968 €59.944 €91.818 €110.068 €135.762 €155.797 €186.738 €213.259 €232.065

2033 €123.979 €24.004 €156.277 €39.343 €82.210 €114.771 €135.487 €156.277 €182.792 €211.496 €251.169 €284.136

2034 €145.456 €34.108 €202.006 €50.180 €95.265 €130.002 €165.822 €202.006 €225.871 €250.325 €281.365 €333.183

2035 €168.502 €28.897 €243.207 €65.853 €102.809 €140.605 €200.357 €243.207 €273.088 €305.349 €341.174 €389.839

2036 €194.340 €36.388 €282.659 €87.765 €112.145 €165.574 €241.521 €282.659 €323.033 €361.368 €392.273 €458.427

2037 €235.456 €44.625 €345.625 €108.058 €142.056 €186.173 €275.751 €345.625 €375.062 €405.903 €449.056 €522.421

2038 €253.481 €60.417 €385.702 €128.099 €169.461 €223.705 €297.985 €385.702 €439.133 €479.247 €518.991 €576.067

2039 €298.737 €102.002 €438.619 €154.775 €210.602 €261.876 €326.295 €438.619 €505.160 €559.487 €598.822 €661.484

2040 €333.783 €145.559 €491.680 €181.600 €244.244 €291.883 €390.997 €491.680 €575.508 €636.120 €701.636 €768.958

2041 €391.953 €177.989 €543.856 €218.360 €278.635 €350.260 €449.321 €543.856 €630.572 €735.270 €811.124 €889.212

2042 €465.388 €211.689 €603.702 €251.077 €330.293 €408.893 €513.059 €603.702 €707.314 €833.132 €935.937 €1.039.415

2043 €548.774 €235.064 €667.852 €287.411 €376.427 €492.351 €595.918 €667.852 €770.628 €947.394 €1.061.429 €1.183.489

2044 €602.801 €280.422 €759.837 €328.784 €424.321 €566.204 €651.076 €759.837 €863.059 €1.025.296 €1.196.820 €1.327.133

2045 €670.221 €295.426 €878.749 €397.700 €477.779 €636.012 €718.977 €878.749 €1.005.067 €1.128.327 €1.293.226 €1.507.728

2046 €751.103 €367.900 €975.974 €470.021 €550.059 €707.697 €832.903 €975.974 €1.069.595 €1.234.089 €1.432.912 €1.731.282

2047 €858.075 €436.091 €1.074.293 €538.476 €658.322 €780.130 €928.928 €1.074.293 €1.205.572 €1.353.100 €1.574.523 €1.985.611

2048 €952.869 €534.786 €1.136.290 €656.680 €765.650 €857.582 €1.027.528 €1.136.290 €1.305.110 €1.515.709 €1.800.479 €2.214.016

2049 €1.031.926 €639.864 €1.187.677 €783.057 €892.128 €982.577 €1.094.494 €1.187.677 €1.413.036 €1.701.886 €1.907.822 €2.387.763

2050 €1.127.574 €782.744 €1.297.926 €910.951 €1.016.195 €1.084.564 €1.165.863 €1.297.926 €1.553.166 €1.872.787 €2.147.400 €2.626.276

2051 €1.268.274 €878.124 €1.413.570 €1.035.108 €1.141.688 €1.235.938 €1.307.172 €1.413.570 €1.653.474 €2.120.783 €2.342.798 €2.802.594

2052 €1.432.885 €994.979 €1.585.502 €1.123.076 €1.305.038 €1.396.298 €1.483.770 €1.585.502 €1.815.649 €2.284.545 €2.616.706 €2.984.147

2053 €1.636.992 €1.097.415 €1.800.740 €1.252.610 €1.474.447 €1.588.564 €1.697.276 €1.800.740 €1.997.938 €2.411.662 €2.811.535 €3.145.286

2054 €1.849.646 €1.247.323 €2.034.281 €1.438.098 €1.656.121 €1.809.108 €1.899.609 €2.034.281 €2.205.017 €2.526.636 €2.934.656 €3.362.553
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Fondsspecificaties 
 

Zoals beschreven in onze beleggingsfilosofie hebben wij de portefeuilles ingericht op basis van wetenschappelijke 

inzichten. Hieronder hebben wij per categorie aangegeven welke fondsen wij hebben geselecteerd. 

Beleggingscategorie aandelen  

 

Beleggingscategorie obligaties  

 

Per maart 2024 bedraagt het verwachte rendement op de obligaties 4,18% met een duration van 1,48 jaar. 

Hiermee heeft EBI’s modelportefeuille een aanzienlijk lagere rentegevoeligheid dan de markt. De reden is dat er 

op dit moment sprake is van een inverse yieldcurve.  

Inrichting bij  niet specifieke duurzaamheidsvoorkeuren  

Wij hebben navraag gedaan naar duurzaamheidsvoorkeuren. Indien er sprake is van duurzaamheidsvoorkeuren 

maar geen nadere specificatie, dan is de volgende portefeuillestructuur m.b.t. aandelen van toepassing. 

 

De obligatie invulling is als volgt: 

 

Inrichting bij  specifieke duurzaamheidsvoorkeuren  

In het geval er sprake is van specifieke duurzaamheidsvoorkeuren, dan zullen wij een individuele 

modelportefeuille samenstellen.   

Categorie Weging Fondsnaam ISIN Duurzaamheid nr. TER
Global Market 26,60% Dimensional Global Core Equity Fund (EUR, Acc.) IE00B2PC0260 6 0,22%

Global Value 16,80% Dimensional Global Value Fund (EUR, Acc) IE00B60LX167 6 0,30%

Global Small 12,60% Dimensional Global Small Companies Fund (EUR, Acc.) IE00B67WB637 6 0,37%

Global Small-Value 14,00% Dimensional Global Targeted Value Fund (EUR, Acc.) IE00B2PC0716 6 0,45%

Emerging Market 11,40% Dimensional Emerging Markets Large Cap Core Equity Fund (EUR, Acc.) IE00BWGCG836 6 0,31%

Emerging Value 9,30% Dimensional Emerging Markets Value Fund (EUR, Acc.) IE00B0HCGV10 6 0,44%

Emerging Small 0,00% N.v.t. N.v.t. N.v.t. 0,00%

Emerging Small-Value 9,30% Dimensional Emerging Markets Targeted Value Fund (EUR, Acc.) IE00B1W6DP85 6 0,57%

100,00% Totaal aandelen 0,39%

Weging Fondsenhuis Fondsnaam ISIN Duurzaamheid nr. TER YtM Duration
50,00% Vanguard Group (Ireland) Limited Global Short-Term Bond Index Fund - EUR Hedged Acc IE00BH65QP47 6 0,15% 4,27% 2,70

50,00% Dimensional Fund Advisors Ltd. Global Ultra Short Fixed Income Fund (EUR, Acc.) IE00BKX45X63 6 0,15% 4,10% 0,26

100,00% Totaal obligaties Model 0,15% 4,19% 1,48

Categorie Weging Fondsenhuis Fondsnaam ISIN Duurzaamheid nr. TER
Global Market 21,70% Dimensional Fund Advisors Ltd. Global Sustainability Core Equity Fund (EUR, Acc.) IE00B7T1D258 8 0,22%

Global Value 21,70% Dimensional Fund Advisors Ltd. Global Value Fund (EUR, Acc) IE00B60LX167 6 0,30%

Global Small 12,60% Dimensional Fund Advisors Ltd. Global Small Companies Fund (EUR, Acc.) IE00B67WB637 6 0,37%

Global Small-Value 14,00% Dimensional Fund Advisors Ltd. Global Sustainability Targeted Value Fund (EUR, Acc.) IE000XNKOYM8 0 0,40%

Emerging Market 11,40% Dimensional Fund Advisors Ltd. Emerging Markets Sustainability Core Equity Fund (EUR, Acc.) IE00BLCGQT35 8 0,36%

Emerging Value 9,30% Dimensional Fund Advisors Ltd. Emerging Markets Value Fund (EUR, Acc.) IE00B0HCGV10 6 0,44%

Emerging Small-Value 9,30% Dimensional Fund Advisors Ltd. Emerging Markets Targeted Value Fund (EUR, Acc.) IE00B1W6DP85 8 0,57%

100,00% Totaal aandelen 0,39%

Weging Fondsenhuis Fondsnaam ISIN Duurzaamheid nr. TER YtM Duration
50,00% Dimensional Fund Advisors Ltd. Global Sustainability Short Fixed Income Fund (EUR, Dis.) IE000TIVIXI5 8 0,21% 3,74% 1,79

50,00% Vanguard Group (Ireland) Limited Global Short-Term Bond Index Fund - EUR Hedged Acc IE00BH65QP47 6 0,15% 4,27% 2,70

Totaal obligaties Model Duurzaam 0,21% 4,01% 2,25
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Essentiele beleggersinformatie 
 

In dit document (Engels: Key Investor Information Document) leest de belegger over de doelstellingen en het 

beleid van het beleggingsfonds, risico/rendement profiel, historische rendementen en kosten. 

De Ebi is sinds juli 2012 verplicht. Het document moet bondig (maximaal 2 pagina’s) en begrijpelijk zijn en er mag 

geen jargon in staan. Doordat informatie voor alle beleggingsfondsen in Europa op dezelfde manier wordt 

aangeboden, kan de belegger beter vergelijken. Ook komt er hierdoor meer concurrentie tussen aanbieders. 

De aanbieder van het beleggingsfonds is verantwoordelijk voor het opstellen van de Ebi. De bank is verplicht de 

Ebi te verstrekken aan beleggende klanten bij ‘execution only’ en advies. Bij individueel vermogensbeheer is dat 

niet verplicht. 

Europese ‘financiële bijs luiter’  

In Europees verband wordt gewerkt aan een Europese ‘financiële bijsluiter’ voor zogenoemde packaged retail 

investment and insurance-based products (PRIIPs). Dat zijn producten met een beleggingscomponent, zoals 

beleggingsfondsen, gestructureerde effecten, beleggingsverzekeringen en gestructureerde termijndeposito’s. De 

PRIIPs-verordening is sinds 1 januari 2018 van kracht. Naar verwachting zal de Ebi voor beleggingsfondsen komen 

te vervallen ten gunste van het PRIIPs Eid (Essentieel Informatie Document) . UCITS beleggingsfondsen zijn 

vooralsnog tot en met 2021 uitgesteld van het PRIIPs vereiste om een Eid op te stellen. 

Op de volgende pagina’s hebben wij de essentiële beleggers informatie opgenomen van de fondsen die wij 

hebben opgenomen in onze modelportefeuilles. 
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Dimensional Global Core Equity Fund (EUR, Acc.)  
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Dimensional Global Value Fund (EUR, Acc.)  
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Dimensional Global Small Companies Fund (EUR, 
Acc.) 
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Dimensional Global Targeted Value Fund (EUR, Acc.)  
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Dimensional Global Sustainability Targeted Value 
Fund (EUR, Acc.) 
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 Dimensional Global Sustainability Core Equity Fund 
(EUR, Acc.) 
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Dimensional Emerging Markets Large Cap Core 
Equity Fund (EUR, Acc.)  
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Dimensional Emerging Markets Sustainability Core 
Equity Fund (EUR, Acc.)  
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Dimensional Emerging Markets Value Fund (EUR, 
Acc.) 
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Dimensional Emerging Markets Targeted Value Fund 
(EUR, Acc.) 
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Dimensional Global Ultra Short Fixed Income Fund 
EUR ACC 
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Vanguard Global Short-Term Bond Index Fund EUR 

Hedged Acc

 



 

64 

  



 

65 

 

 

 

  



 

66 

Dimensional Global Sustainability Short Fixed 
Income Fund (EUR, Acc.)  
 

 



 

67 

 

  



 

68 

  



 

69 

Fondsinformatie overeenkomstig met SFDR 
De Verordening met betrekking tot informatieverstrekking over duurzaamheid in de financiële sector is sinds 

2021 van toepassing. Deze Verordening is beter bekend als de Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR). 

De SFDR maakt deel uit van het Action Plan for Financing Sustainable Growth van de Europese Commissie. 

Doel  van de SFDR  

De SFDR bouwt voort op de Sustainable Development Goals van de VN en de Overeenkomst van Parijs die erop is 

gericht de risico's en effecten van de klimaatverandering aanzienlijk te verminderen. De SFDR beoogt de 

informatieverstrekking aan eindbeleggers, over de effecten op duurzaamheid door het beleggingsbeleid en de 

beleggingsbeslissingen door financiële marktpartijen, te verbeteren. 

Op wie is  de SFDR van toepassing?  

De SFDR is in principe van toepassing op alle financiële marktdeelnemers, waaronder banken, 

beleggingsondernemingen, pensioenfondsen, vermogensbeheerders (inclusief beheerders die onder het AIFMD-

registratieregime vallen), en levensverzekeraars (voor zover zij verzekeringsgerelateerde beleggingsproducten 

aanbieden). De SFDR is ook van toepassing op financieel adviseurs met drie of meer werknemers, die 

beleggingsadvies of advies met betrekking tot verzekeringsgerelateerde beleggingsproducten verstrekken. 

De informatieverplichtingen die volgen uit de SFDR zijn van toepassing op al deze marktpartijen, ongeacht of ze 

duurzame financiële producten aanbieden of niet. Wel zijn er verschillen in transparantievereisten, waarvan een 

deel op ondernemingsniveau en een deel op productniveau, afhankelijk van de producten die worden 

aangeboden en of deze als duurzaam of groen worden gepromoot. 

Vereisten uit  de SFDR  

De SFDR stelt voor financiële marktdeelnemers en financieel adviseurs informatieverstrekkingsregels vast over: 

1. het in aanmerking nemen van ongunstige effecten op duurzaamheid in het beleggingsbeleid of -advies, 

op entiteitsniveau en op productniveau; 

2. de integratie van duurzaamheidsrisico’s, de gedragslijnen inzake duurzaamheidsrisico’s, en het 

beloningsbeleid met betrekking tot de integratie van duurzaamheidsrisico’s. 

Financiële marktdeelnemers die duurzame producten aanbieden moeten daarnaast transparant zijn over de 

manier waarop een product invulling geeft aan duurzame doelstellingen dan wel kenmerken, zowel 

precontractueel als op periodieke basis. 

Als een cliënt specifieke duurzaamheidsvoorkeuren heeft, zal EBI Capital vooral gebruik maken van de 

beleggingsfondsen van Dimensional voor de implementatie hiervan.  

Dimensional Ireland Limited (LEI: 549300I7AGN8RP5ZX867; Hierna te noemen “Dimensional Ireland”) houdt 

rekening met de belangrijkste nadelige effecten van zijn beleggingsbeslissingen op duurzaamheidsfactoren. De 

huidige verklaring is de geconsolideerde verklaring over de belangrijkste nadelige effecten op 

duurzaamheidsfactoren van Dimensional Ireland. 

Deze verklaring over de belangrijkste negatieve effecten op duurzaamheidsfactoren heeft betrekking op de 

referentieperiode van 1 januari 2022 tot en met 31 december 2022. Op of vóór 30 juni 2024 zal een historische 

vergelijking van de gerapporteerde periode met de voorgaande gerapporteerde periode beschikbaar zijn. 
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Belangrijke negatieve impactindicatoren, oftewel principal adverse impact ("PAI"), zijn samengesteld uit zowel 

verplichte als optionele indicatoren. Dimensional Ireland heeft 18 verplichte indicatoren ingevuld, zoals 

gedefinieerd door de Sustainable Finance Disclosure Regulation ("SFDR") en twee optionele indicatoren. De 

optionele PAI-indicatoren geselecteerd uit Tabel 2 en Tabel 3 van de Regulatory Technical Standards van SFDR 

zijn respectievelijk "Bodemdegradatie, verwoestijning, bodemafdekking" en "Activiteiten en leveranciers met een 

significant risico op kinderarbeid".  

Overzicht  

Het beleid van Dimensional Ireland voor het identificeren en prioriteren van PAI’s op duurzaamheidsfactoren in 

verband met SFDR, is goedgekeurd door het Global Investment Committee. Ze volgen een systematische 

beleggingsbenadering die due diligence-controles integreert in hun implementatie- en risicobeheerprocessen. 

Dimensional Ireland en zijn wereldwijde dochterondernemingen (samen "Dimensional") voeren due diligence-

controles uit om de milieu- en sociale kenmerken te bereiken die worden gepromoot door fondsen die vallen 

onder artikel 8 van 

SFDR als onderdeel van portefeuilleontwerp, portefeuillebeheer en handelsprocessen. De kern van deze controles 

is de integratie van betrouwbare milieu- en sociale gegevens. Dimensional controleert dagelijks alle 

portefeuillebedrijven op meldingen van mogelijke betrokkenheid bij belangrijke controverses. Dimensional pleit 

voor effectief toezicht op milieu- en sociale risico's door middel van samenwerking met portefeuillebedrijven, 

stemmen bij volmacht, samenwerking met toezichthouders en beleidsmakers. 

Investment Stewardship en bestuur  

De Investment Stewardship-groep van Dimensional gaat in gesprek met portefeuillebedrijven om inzicht te 

krijgen in hun benadering van corporate governance. De groep evalueert de voorstellen van het management en 

de aandeelhouders per situatie en streeft ernaar te handelen in het beste belang van haar klanten en tegelijkertijd 

de aandeelhouderswaarde te maximaliseren. 

Het bestuur staat onder toezicht van het Global Investment Committee en de aangewezen persoon voor 

vermogensbeheer van Dimensional Ireland (de "Designated Person"). De Portfolio Management Group van 

Dimensional houdt toezicht op de identificatie en prioritering van PAI's die ten minste jaarlijks worden beoordeeld 

door de Designated Person. Het bestuur van Dimensional Ireland blijft eindverantwoordelijk voor de 

implementatie van de strategie voor duurzaam beleggen. 

Methodologie  

Wat de methodologie betreft, vraagt Dimensional Ierland feedback van klanten over hun 

duurzaamheidsvoorkeuren door middel van een aantal methoden die bijdragen aan de beslissing van Dimensional 

over welke PAI's worden gemeten en overwogen. Voor alle aandelen- en obligatiefondsen die onder artikel 8 van 

de SFDR vallen, past Dimensional Ireland rigoureuze methodologieën toe om milieu- en sociale kenmerken te 

bereiken die door de fondsen worden gepromoot. De kwaliteit van de methodologie van Dimensional voor het 

identificeren en beoordelen van PAI's is afhankelijk van de kwaliteit van de ontvangen gegevens. 
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Gegevensbronnen en beperkingen  

Dimensional maakt gebruik van externe leveranciers, waaronder MSCI ESG Research en Institutional Shareholder 

Services ("ISS") voor hun milieu- en sociale gegevens. Dimensional kan ook intern onderzoek doen met behulp 

van informatie van Bloomberg, gerapporteerde financiële gegevens, andere bedrijfsdocumenten, 

bedrijfswebsites, brancheorganisaties, branchegroepen of overheidsinstanties. 

Dimensional gebruikt ISS voor gegevens over PAI's. Voor zover bekend bij Dimensional, is Dimensional van 

mening dat de dataset die door ISS wordt verstrekt nauwkeurig is en dat de medewerkers bij ISS hun uiterste best 

doen om de informatie te verkrijgen. Het landschap van milieu- en sociale gegevens is nog altijd in ontwikkeling, 

aangezien er een gebrek is aan door het bedrijven gerapporteerde gegevens, wat een van de belangrijkste 

beperkingen blijft. 

Dimensional vermijdt te vertrouwen op ESG-beoordelingen van derden, die vaak subjectief zijn, en richt zich in 

plaats daarvan op meer objectieve en consistent gerapporteerde statistieken, en doet commercieel redelijke 

inspanningen om externe en interne datasets te verzamelen en te ontwikkelen. 

Engagementbeleid en verwijzingen naar internat ionale standaarden  

Dimensional heeft een interactiebeleid aangenomen onder de Shareholder Rights Directive II, dat de benadering 

van Dimensional voor interactie en stemmen bij volmacht omvat. Dimensional monitort de 

risicotoezichtpraktijken van portefeuillebedrijven als onderdeel van hun standaard stewardshipactiviteiten en kan 

gegevens over milieu, maatschappij en bestuur gebruiken om kandidaten voor interactie te identificeren of om 

over hun engagementen te informeren. Jaarlijks evalueert de Investment Stewardship Group van Dimensional de 

engagementprioriteiten voor het jaar op basis van verschillende factoren, waaronder de belangen van beleggers 

en praktijkvoorbeelden in zaken die betrekking hebben op de PAI's.Dimensional heeft de Principles of 

Responsible Investment van de Verenigde Naties, de UK Stewardship Code en de Japan Stewardship Code 

ondertekend. Dimensional is lid van het International Corporate Governance Network. Dimensional maakt geen 

gebruik van toekomstgerichte klimaatscenario's. 
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Dimensional Global  Sustainabi lity Core Equity Fund  
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Dimensional Emerging Markets Sustainabi lity Core Equity Fund  
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Dimensional Global  Sustainabi lity Targeted Value Fund  
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Dimensional Global Sustainability Short Fixed Income 
Fund  
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Recente wijzigingen 
 

Maart 2024 

Momenteel zijn er een aantal belangrijke ontwikkelingen gaande op het rentevlak: een inverse yieldcurve en 

dalende creditspreads. Op basis van deze ontwikkelingen hebben wij veranderingen doorgevoerd binnen de 

beleggingscategorie obligaties.  

Inve rse  yie ldc u rve  

Een inverse yieldcurve is een financieel fenomeen dat zich voordoet wanneer de rendementen op kortlopende 

obligaties hoger zijn dan de rendementen op langlopende obligaties van dezelfde kredietkwaliteit. Normaal 

gesproken verwachten beleggers een hoger rendement voor het vasthouden van obligaties over een langere 

periode, vanwege de grotere risico's en onzekerheden over een langere tijdsperiode. Wanneer de yieldcurve 

echter inverse wordt, betekent dit dat de rendementen op kortlopende obligaties hoger zijn dan die op 

langlopende obligaties. Dit wordt vaak gezien als een indicator van economische onzekerheid of verwachtingen 

van een toekomstige recessie. 

Er kunnen meerdere redenen zijn voor een inverse yieldcurve, maar een belangrijke oorzaak is vaak de 

verwachting dat centrale banken de rentetarieven zullen verlagen om een vertragende economie te stimuleren. 

Wanneer beleggers een renteverlaging verwachten, worden langlopende obligaties aantrekkelijker (omdat hun 

prijs stijgt wanneer de rente daalt), wat hun rendement verlaagt in vergelijking met kortlopende obligaties. 

Het beleggen in kortlopende obligaties heeft op dit moment een aantal zeer belangrijke voordelen: 

1. Hoger rendement: In een inverse yieldcurve situatie bieden kortlopende obligaties een hoger rendement 

dan langlopende obligaties, waardoor ze aantrekkelijker worden voor beleggers; 

2. Lagere prijsvolatiliteit: Kortlopende obligaties hebben doorgaans een lagere prijsvolatiliteit dan 

langlopende obligaties, waardoor ze veel minder risicovol zijn; 

3. Liquiditeit: Kortlopende obligaties bieden meer flexibiliteit omdat ze eerder aflopen, waardoor beleggers 

sneller toegang hebben tot hun kapitaal om te reageren op veranderende marktomstandigheden; 

4. Bescherming tegen renterisico: Wanneer de rentetarieven stijgen (wat vaak gebeurt na een periode van 

economische vertraging), dalen de prijzen van bestaande obligaties. Kortlopende obligaties zijn minder 

gevoelig voor renteveranderingen dan langlopende obligaties, waardoor ze een veiliger haven bieden 

tegen renterisico. 

Samenvattend vinden wij dat het beleggen in kortlopende obligaties op basis van bovenvermelde voordelen een 

verstandige keuze. 

Dale n de c re di ts prea d s  

Aan ander verschijnsel dat momenteel speelt is een krimpende creditspread. Een krimpende creditspread wijst op 

het afnemen van het verschil in rendement tussen obligaties met een hoger risico (zoals bedrijfsobligaties en high 

yield obligaties) en obligaties met een lager risico (zoals staatsobligaties). Dit kan verschillende oorzaken hebben, 

maar vaak duidt het op een verbetering van de marktperceptie over het risico van deze obligaties of een 

algemene daling van de rentetarieven. 

 



 

101 

Een krimpende creditspread betekent dat de extra vergoeding (het hogere rendement) die beleggers ontvangen 

voor het nemen van meer risico, kleiner wordt. Hier zijn enkele redenen waarom wij vinden dat het in zo'n situatie 

verstandig is om minder te beleggen in risicovollere obligaties: 

1. Lagere risicopremie: Wanneer de creditspreads krimpen, wordt het rendementsverschil tussen hoog- en 

laagrisico-obligaties kleiner. Dit betekent dat beleggers minder worden gecompenseerd voor het nemen 

van extra risico. Het extra rendement weegt mogelijk niet meer op tegen het hogere risico. 

2. Marktoptimisme kan overdreven zijn: Een krimpende creditspread kan het gevolg zijn van 

marktoptimisme, waarbij beleggers de risico's mogelijk onderschatten. Als dit optimisme niet 

overeenkomt met de fundamentele economische realiteit, kunnen beleggers in risicovollere obligaties 

uiteindelijk worden blootgesteld aan plotselinge marktcorrecties of verslechterende 

bedrijfsvooruitzichten. 

3. Veranderende risicoperceptie: Het krimpen van de spread kan ook duiden op een verandering in de 

perceptie van het marktrisico, die niet noodzakelijk gebaseerd is op verbeteringen in de kredietkwaliteit 

van uitgevende bedrijven. In zulke gevallen kan de markt volatieler worden, wat een groter risico voor 

beleggers in hoger rendementsobligaties met zich meebrengt. 

4. Potentiële rentestijgingen: Een krimpende creditspread kan soms voorafgaan aan een periode van 

stijgende rentetarieven, vooral als de centrale bank actie onderneemt tegen inflatie. Renterisico treft alle 

obligaties, maar risicovollere obligaties kunnen harder geraakt worden als beleggers vluchten naar 

veiligheid, wat hun prijzen verder kan drukken. 

5. Risicobeheer: In tijden van krimpende creditspreads is het verstandiger voor beleggers om hun 

portefeuille te diversifiëren en meer te focussen op kwaliteit in plaats van hoger rendement na te jagen. 

Dit kan helpen bij het beheren van het risico van de portefeuille en het beschermen tegen onvoorziene 

marktveranderingen. 

Samenvattend, hoewel risicovollere obligaties aantrekkelijk kunnen zijn voor hun potentieel hoger rendement, 

kan het in tijden van krimpende creditspreads verstandig zijn om de blootstelling aan dergelijke obligaties te 

verminderen vanwege het lagere compensatie voor genomen risico's,  marktoptimisme, en hogere volatiliteit en 

risico's die daarmee gepaard gaan. 


